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Noticia general
Cudl fue el impacto del IPC de abril: se abre apetito por tasas méas cortas en UF

El ddlar cerré en $934,5:

Cudl fue el impacto del IPC de abril: se
abre apetito por tasas mds cortas en UF

Pese a que el dato de inflacién fue levemente por sobre lo esperado, el délar y las tasas de renta fija local
no quedaron indiferentes. Hacia adelante se ven oportunidades en los bonos en UF y varios apuestan por

el peso chileno, pero hay opiniones dispares.

CAMILO CASTELLANOS

La sorpresa no fue grande. E1 IPC de
abril estuvo levemente sobre las expec-
tativas del mercado. Pero algunos acti-
vos locales reaccionaron.

“El peso chileno se aprecié en el mar-
gen en la medida que el diferencial de
tasas con Estados Unidos se amplia”, di-
ce Alfonso Estalrrich, jefe de Asesoria e
Inversiones de SURA Investments. “Y,
en la renta fija, las categorfas de tasas
mds cortas en UF se vieron presionadas
alabaja ante el mayor apetito por pape-
les indexados a la inflacién”.

Si bien el IPC de abril no representd
grandes cambios en las proyecciones, la
renta fija local y el d6lar reaccionaron. Es
que el dato por sobre lo esperado llevarfa
a un Banco Central mds cauto. Con esto,
en los bonos podrfan ganar espacio los
papeles en UF, mientras que, en el tipo de
cambio, varios conffan en que el peso ga-
nard mds fuerza. Eso si, no todos coinci-
den.

ELIPC de abril subié 0,5% anivel men-
sual, superando el consenso de Bloom-
berg que apuntaban a 0,4%. “La cifra
sorprendid al mercado, el cual esperaba
una menor alza dadas las presiones en
los precios en los tltimos meses”, dijo el
equipo de Estrategias de Inversién de
SURA Investments. Y, pese a que gran
parte del mercado todavia ve un recorte
de 50 puntos base en la préxima reunién,
varios creen que el Central se moverd
con cautela.

Esto habria llevado a movimientos en
las tasas locales y el tipo de cambio. “Las

tasas, especialmente las cortas y nomina-
les, experimentaron un fuerte aumento
al inicio de la jornada tras conocer el da-
to”, dicen en Pacifico Research. “Poste-
riormente, se moderaron, cerrando en
promedio unos 5 a 6 puntos base por en-
cima”.

Y el délar también habrfa reaccionado.
“El dnimo de los mercados afuera estuvo
bastante mds débil, eso hizo que las mo-
nedas empezaran el dia deprecidndose, a
lo que aportd el cobre cayendo”, dice
Fernando Montalva, gerente de nego-
cios de MBI. De hecho, el délar empezd
el dia acercdndose a los $940. “Pero el
IPC lo llevé finalmente a caer”, agrega.
Ladivisa cerrd con unabaja de $0,9 hasta
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los $934,5.

Con estos movimientos estarfan sur-
giendo oportunidades. “Recomendamos
sobreponderar fondos de renta fija local
que tengan una alta exposicién de sus in-
versiones en UF y que se mantengan en
duraciones moderadas en torno a los 3
afios”, dice Joaquin Lépez, gerente de
Renta Fija Local, BTG Pactual. Ahf, dice,
todavifa habria tasas de interés histdrica-
mente altas.

No todos coinciden. “Veniamos plan-
teando hace un tiempo un sesgo a favor
de los papeles en UF, porque esperdba-
mos datos mds altos de inflacién, pero lo
cambiamos a neutral debido a que los
breakevens ya estdn cerca del 3%”, dicen

Si bien el IPC de
abril no represent6
grandes cambios en
las proyecciones, la
renta fija local y el
ddlar reaccionaron.

en Pacifico Research.

Para el peso chileno, el IPC, dice Nata-
lia Ardnguiz, gerenta de estudios de Au-
rea Group, “ayudarfa a que esté en nive-
les mds cerca de sus fundamentales y re-
duzca la volatilidad”.

Concuerda Cristidn Araya, gerente
de estrategias de Sartor. Y cree que esto
lo llevaria al délar “mds cerca de los
$900”.

Algunos no lo ven asf. “El IPC estuvo
levemente sobre lo esperado, pero no asf
el subyacente”, dice Arturo Curtze, ana-
lista sénior de Alfredo Cruz y Cia. “Si su-
mas la caida del cobre, se ve mds probable
que el precio suba hacia $950 a la espera
de la inflacién norteamericana”.
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