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On the record

EE.UU.: el consenso, el

mercado e interrogantes

Andrés Pérez M., economista jefe Latam
Itag

En simple, el consenso sobre la poli-
tica econ6émica de la administracién
electa en Estados Unidos apunta a la im-
plementacion de aranceles, ajustes a las
politicas migratorias, extension de me-
nores impuestos personales, gasto fiscal
expansivo y una agenda de desregula-

cion estatal, entre otros. La implemen-
tacién de la agenda seria facilitada por
mayorias del Ejecutivo en ambas cdma-
ras.

En el corto plazo, habria un impul-
so adicional a la actividad en Estados
Unidos, la inflacion serfa presionada al
alza y se fortaleceria el délar. Las tasas
en plazos cortos caerfan menos de lo
esperadoyvy, a plazos largos, subirian por
las preocupaciones sobre la sostenibili-
dad fiscal en dicho pais.

Con todo, surgen varias interrogan-
tes. Si bien la renta variable ha supera-

do nuevos récords en los tltimos dias,
jesta dindmica serd congruente con los
niveles de tasas largas? ;jcudl serd el de-
senlace de las varias tensiones geopoliti-
cas? jcudnto y cudndo aumentard la pro-
duccién de petréleo en Estados Unidos?
jcudles serdn las respuestas a una escala-
da de amenazas arancelarias?

Deberemos resolver estas inquietu-
des, mas aiin, en un mundo de mayor in-
certidumbre. Asf, bien vale la pena seguir
fortaleciendo nuestra capacidad para re-
sistir choques y priorizar el crecimiento
econdmico.
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