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Por qué elmundo se ha vuelto loco por el cobre

Estados Unidos y China compiten por adquirir este metal esencial para los vehiculos eléctricos y los
centros de datos. También Anglo American estd en el centro de una batalla por su adquisicion por valor
de US$43.000 millones. Se espera que la demanda de cobre aumente a medida que algunas minas
cierren o reduzcan su produccion. Los futuros del cobre han subido en 20% este afno.

Julie Steinberg /
THE WALL STREET JOURNAL

espués de que uno de los prin-

cipales productores de cobre del

mundo sufriera recientemente

una crisis financiera, el gobier-

no de Joe Biden empez6 a reu-
nirse con posibles inversores para adquirir
una participacion en las minas zambianas de
la empresa por un valor de hasta US$3.000
millones.

Labusquedanose limita a las compariias es-
tadounidenses, con entidades de los Emira-
tos Arabes Unidos (EAU), Jap6n y Arabia Sau-
dita-todos vistos como pafses amigables con
los intereses de Estados Unidos- expresando
interés en la participacion en First Quantum
Minerals, segin personas relacionadas con el
asunto.

El objetivo es sencillo: mantenerla fuera del
control chino y evitar que la superpotencia
asidtica estreche su manejosobre el suminis-
tro mundial de metales y minerales crucia-
les.

La licitacion, que se espera que concluya a
finales de este afio, forma parte de una carre-
ra mundial paraadquirir mds cobre, un com-
ponente claveen todo, desde los coches eléc-
tricosalas lineas de transmision y los centros
dedatos que impulsan larevolucién delalA.

La OPA récord de casi US$43.000 millones
de BHP Group por Anglo American, que fue
rechazada el lunes, vuelve a poner de relie-
ve la intensa demanda de cobre. Aunque An-
glo, que cotiza en Londres, produce unaam-
plia gama de materias primas, desde dia-
mantesa niquel, la australiana BHP ha dejado
claro que loque mds valora son los activos de
cobre de la firma. Anglo rechazo la primera
oferta de BHP el mes pasado, y se cree que
otras empresas estan sopesando ofertas riva-
les.

Elmartes, Anglo anuncié su propio plan de
reconversion, afirmando que se desprende-
ria de sus negocios de platino, diamantes y
carbon siderurgico, presentando a los inver-

sores una estrategia que hace delcobreun ele-
mento aiin mds importante para el futuro de
la compania.

El director ejecutivo, Duncan Wanblad, de-
clar6 en una rueda de prensa que la empre-
sa estudiaria el crecimiento de su negocio de
cobre tanto orgdnicamente como a partir de
posibles fusiones y adquisiciones, como la
toma de mayores participaciones en activos

que ya posee.

“El cobre es, por supuesto, lanoticia del dia”,
afirmao.

Aunque el gobierno de Estados Unidos no
supervisa elacuerdo propuesto, lasautorida-
des han comunicado a los directivos de An-
glo su preocupacion por la posibilidad de
que la consolidacion limite la oferta global de
cobre, segtn personas relacionadas con el

asunto. A Estados Unidos también le preocu-
paque China pueda presionar a BHP para que
venda algunos activos o acceda a vender mds
cobre al pais para hacer frente a posibles pro-
blemas de competencia desleal.

Para Estados Unidos, el frenesiactual pone
de relievela importancia del esfuerzo que lle-
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vaanos realizando para aumentar el suminis-
tro de metales y minerales esenciales para la
transicion a la energia verde.

Seespera que lademanda de cobre aumen-
te a medida que algunas minas cierren o re-
duzcan su produccion. Los futuros del cobre
han subido en 20% este afo.

Estados Unidos no cuenta con un ministe-
rio de minerfa, ni con un fondo soberano, ni
con una gran industria minera nacional. Esto
le ha colocado en desventaja frente a China,
que puede ordenar a sus empresas estatales
que inviertan fuertemente, independiente
de la evolucion de los precios de las materias
primas.

El gobierno de Estados Unidos estd limita-
do en cuanto a la cantidad de dinero que
puede inyectar directamente en proyectos
de seguridad nacional. Eso significa que debe
trabajar con empresas privadasenel paisyen
el extranjero, asf como con paises amigos
con fondos soberanos, para convencerles de
que inviertan en activos utiles para los inte-
reses nacionales.

El Wall Street Journal informé el afio pasa-
do, por ejemplo, de que Estados Unidos y Ara-
bia Saudita han mantenido conversaciones
para posibles acuerdos enla Reptiblica Demo-
crdtica del Congo, en virtud de los cuales
Arabia Saudita tomaria participaciones en
minas y las empresas estadounidenses ten-
drfan garantizados algunos de los derechos de
produccion.

Uno de los principales asesores del Presiden-
te Biden, Amos Hochstein, es uno de los pi-
lares de este esfuerzo. Hochstein y un peque-
fio equipo del Departamento de Estado han
estado volando por todo el mundo, reunién-
dose con funcionarios gubernamentales del
Africa subsahariana un dia y con inversores
estadounidenses al siguiente.

En cuanto al cobre, “no tenemos mucha
oferta nueva en todo el mundo”, sostuvo
Hochstein en una entrevista. “Lo que me
preocupa es que incluso cuando se hace un
descubrimiento, podrian pasar entre siete y
15 anos antes de que salga el primer cobre”,
indicd.

Estados Unidos ha comprometido mas de
US$1.000 millones en el Corredor de Lobito
para desarrollar infraestructuras locales, in-
cluida energia limpia y un ferrocarril que
conecte Angola, Congoy Zambia para expor-
tar minerales criticos. También en Zambia, Es-
tados Unidosinsto6 el afio pasado a EAU a que
considerara la posibilidad de invertir en Mo-
pani Copper Mines, de acuerdo a personas fa-
miliarizadas con el asunto.

El esfuerzo tuvo éxito: Zambia eligié en di-
ciembre a International Resources Holding,
de los EAU, como nuevo socio capitalista.

Hochstein se rehuso a hacer comentarios so-
bre acuerdos concretos.

Hochstein dijo que €l y su equipo han de-
jado claro a los gobiernos africanos que Es-
tados Unidos estd tratando de proponer un
modelo alternativo que no dé lugar a la deu-
da, la corrupcion y la degradacion del me-
dioambiente.

“Estamos poniendo nuestro dinero donde
estd nuestra boca”, afirmo Hochstein.
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Una parte fundamental del esfuerzo esta-
dounidense es la Corporacion Financiera In-
ternacional para el Desarrollo, una agencia fe-
deral que ayuda a financiar proyectos en el ex-
tranjero. La agencia acordd invertir US$740
millones el afo pasado en el sector minero,
por encima de los US$245 millones que ha-
bia comprometido para proyectos mineros
heredados.

Actualmente estd en conversaciones para fi-
nanciar una mina de cobre multimillonaria
en Pakistdn que, cuando entre en funciona-
miento en 2028, serd unode los mayores pro-
yectosde cobre del mundo, segun fuentes fa-
miliarizadas con el asunto.

Una empresa irlandesa llamada TechMet
es una de sus inversiones emblemiticas. Bajo
las administraciones de Trump y Biden, la
agencia ha dado a TechMet unos US$105 mi-
llones en financiacion y se ha convertido en
su segundo mayor accionista. Una empresa de
inversion respaldada por un vistago de la fa-
milia Walton también invirtié en la ronda de
recaudacion de fondos mas reciente, que va-
lord la empresa en mds de US$1.000 millo-
nes.

“Estamos en una segunda Guerra Fria”,
asegura el sudafricano Brian Menell, direc-
tor general de TechMet. “Cada vez hay que ele-
girmds bandos. Paraminunca ha habido du-
das. Esuna competicion entre los valores oc-
cidentales y la dictadura”, agrega.

TechMet tiene participaciones en mineras
de litio, cobalto, niquel, vanadio y tierrasra-
1as.

Mientras tanto, los mineros chinos, con el
respaldo del gobierno, se estin haciendo ra-
pidamente con activos. En los paises de la
Franjay la Ruta, que no incluyen Brasil ni Aus-
tralia, China gast6 mds de US$19.000 millo-
nes el ano pasado en inversiones en metales
y minerfa, un 158% mds que en 2022, segiin
el Green Finance & Development Center de
la Universidad Fudan de Shanghdi. Se trata del
nivel mas alto desde 2013.

En el ultimo ejemplo, una empresa china
estd en conversaciones avanzadas para com-
prar Chemaf, un productor de metales que
estd desarrollando una mina de cobalto y co-
bre en el Congo, seguin personas familiariza-
das con el asunto.

Al menos dos pretendientes occidentales
estaban interesados en comprar la empresa,
segun personas relacionadas con el asunto, in-
cluida Chilean Cobalt Corp. o C3, una empre-
sa estadounidense con operaciones de co-
bre-cobalto en el norte de Chile.

Duncan Blount, director ejecutivo de C3,
dijo que hablé con la Corporacion Financie-
ra Internacional para el Desarrollo y el Depar-
tamento de Estado sobre la posibilidad de ha-
cer una oferta, pero llegd a la conclusion de
que habria sido demasiado caro. No obstan-
te, “nos han ayudado mucho en este proyec-
to y en otros. Estdn muy interesados en que
empresas y empresarios estadounidenses
vuelvan al Congo”, anadié. WSJ

Traducdido del idioma
originalpor PULSO.

Ta

78.224
253.149
['INo Definida

www.litoralpress.cl



