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I El presidente de la entidad afirmé que, pese a
los recientes casos en el mercado, la confianza

en Chile se mantiene. Ademas, destacé que los
inversionistas muestran un creciente respaldo a
las sanciones del regulador.

POR SOFIA FUENTES

En los Gltimos dos afios, una
serie de escandalos financieros
ha sacudido al mercado chileno,
afectando la reputacién de algunos
actores y negocios del sector.

En diferentes niveles, casos como
Primus, STF Capital, Factop, Audios,
y la arista Factop con Activos AGF
de LarrainVial, y recientemente
Sartor, han marcado la agenda.

En conversacion con DF, el pre-
sidente de CFA Society Chile, una
organizacion sin fines de lucro y
que busca promover la ética em-
presarial, Hugo Aravena, sefialé que
estos episodios no solo golpearon
al mercado, sino que también, ala
sociedad en su conjunto.

“Esto tiene un impacto negativo,
porque genera la percepcién de que
quizas las cosas no estan funcio-
nando bien en el sistema como un
todo”, afirmé.

Sin embargo, aseguro que parala
percepcion internacional de Chile

estos hechos no ayudan a proyec-
tar una imagen positiva, aunque
enfatizé que “no es para decir que
hubo un dréstico deterioro de la
percepcion pais”.

Impacto regulador

Aravena también destaco que la
entrada en vigor de la Ley de Delitos
Econdémicos fue bien evaluada en
comparacion a leyes similares de
otros paises de la regién. No obs-
tante, reconocio que, en caso de
Chile, su efecto en la reduccion de
escandalos financieros fue menor
al que esperaba para 2024.

“Para sentir un impacto, se debe
esperar mas tiempo”, a lo que
agregd: “Si uno piensa racional-
mente, al enfrentarse a un castigo
mds fuerte, se piensa dos o tres
veces antes de cometer el ilicito.
Sin embargo, muchas veces las
personas que cometen el ilicito no
son racionales”, sostuvo.

En cuanto al actuar de la Comision
para el Mercado Financiero (CMF),
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- como ente fiscalizador, Aravena |
valoré que “desde hace mas de
un ano y medio, la CMF se ve mas
activa en cuanto a sanciones y la
percepcion del mercado respecto
de su actuar cada vez es mas es
positiva”.

En una encuesta realizada por
CFA, la calificacion “adecuada”
sobre las sanciones del regulador
subio de 23% en 2023 a 43,1% en
2024.

BABLINA SALINAS

Reforma previsional
CFA Society Chile también sigui6
de cerca la reciente aprobacién
de la reforma de pensiones en el
Congreso. Aravena se mostro op-
timista con el texto, ya que tendra
un impacto significativo, tanto para
el mercado de capitales local, como
en mejorar las pensiones.
“Hoy, los activos de los fondos
de pensiones representan cerca del

1 . 65% del PIB. Antes de los retiros,
nesue..hace mas esa cifra llegd a ser del 85%, por lo
de un ano y medio,

que la participacion de los ahorros

Ia BMF SE VE mas de los chilenos en relacion con el

PIB podria aumentar”, sostuvo.
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