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['INo Definida

Cdémo Estados Unidos podria terminar haciendo a
China grande de nuevo

Una gran y hermosa oportunidad.

Mientras Donald Trump lanza
una andanada de aranceles y su
administracién enarbola la forta-
leza de sus alianzas militares en
Asia, uno podria pensar que se
viven tiempos de inquietud en el
pais que Estados Unidos consi-
dera su principal adversario. Sin
embargo, nuestro reporteo desde
Beijing revela una imagen muy
distinta. El movimiento MAGA
(“Make America Great Again”) esta
presionando a los lideres chinos
para corregir sus peores errores
econémicos. También estd crean-
do oportunidades para redibujar
el mapa geopolitico de Asia a fa-
vor de China.

China salié mal parada del
discurso de
Trump en el Rose
Garden. Suman-
do el nuevo gra-
vamen del 34% a
los aranceles ya
existentes, el total
llega al 65%, e in-
cluso un poco
mds si se considera la elimina-
cién de la exencién arancelaria
para paquetes pequefios. Dado
que las exportaciones siguen re-
presentando cerca del 20% del
PIB —como en 2017—, esto per-
judicard la economia china. La
tdctica china de desviar sus cade-
nas de produccién hacia paifses
como Vietnam para evadir los
aranceles funcionard peor ahora
que EE.UU. levanta barreras de
manera global.

La guerra comercial llega en
un momento en que China sigue
lidiando con la deflacién, el co-
lapso del mercado inmobiliario
y una demograffa desalentado-
ra. Durante los ultimos cinco
anos, el Partido Comunista ha
descuidado el débil consumo in-
terno y ha abrazado un estatis-
mo imprudente que ha sofocado
al sector privado. China ha ex-
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portado su exceso de capacidad,
inundando al mundo con pro-
ductos, y ha fomentado un cho-
vinismo punzante que incomo-
da tanto a los aliados de EE.UU.
en Asia como en Europa.

A pesar de todo eso, China en-
tra en esta nueva era de MAGA
mds fuerte que en el primer
mandato de Trump. El Presiden-
te XiJinping ha sostenido duran-
te mucho tiempo que Estados
Unidos estd demasiado polari-
zado y sobreextendido como pa-
ra mantener su rol global. Uno
de sus esléganes advierte sobre
“cambios trascendentales no
vistos en un siglo”. Su naciona-
lismo paranoico solfa parecer
una hipérbole dis-
tépica. Ahora que
Trump comete da-
fos autoinfligidos
tan caprichosos y
destructivos, esa
visién parece ade-
lantada a su tiem-

0.

Xi se ha estado preparando
para este mundo cadtico desde
que asumid el liderazgo en 2012.
Ha impulsado la autosuficiencia
econémica y tecnoldgica. China
ha reducido su vulnerabilidad
ante los bloqueos de EE.UU., co-
mo sanciones y controles de ex-
portacién. Aunque sus bancos
aun necesitan acceso a ddlares,
ahora realiza la mayorfa de los
Ppagos internacionales no banca-
rios en yuanes.

La economia interna de China
posee fortalezas poco reconoci-
das. La competencia y el enfoque
en la tecnologfa permiten que sus
empresas industriales superen a
sus contrapartes occidentales en
todo, desde vehiculos eléctricos
hasta la “economia de baja alti-
tud”, es decir, drones y taxis vo-
ladores. Vista desde China, la po-
litica arancelaria de Trump con-

La politica estadounidense hacia China es alarmantemente poco clara. Halcones en la administracion insisten en
que, al alejarse de Europa, EE.UU. esta liberando recursos para contener a China. Sin embargo, Trump admira a Xi.

denard a Detroit a una obsoles-
cencia estilo afios 70, mientras su
cruzada contra las universidades
frenard la innovacién.

Un ejemplo del potencial chi-
no es DeepSeck, considerada
una sefial de que el pais puede
innovar incluso frente a los em-
bargos estadounidenses sobre
semiconductores. El partido estd
cémodo con la inteligencia arti-
ficial local, lo que podrfa permi-
tir que esta tecnologia se difun-
da mds rdpido en China que en
Occidente, impulsando la pro-
ductividad. Eso, junto con sefia-
les de que Xi podria estar més
dispuesto a tolerar a los empren-
dedores, ayuda a explicar por
qué el indice MSCI de acciones
chinas ha subido un 15% en
2025, mientras que las acciones
estadounidenses han caido.

Cuatro afios después del esta-
llido de la burbuja inmobiliaria,
el sector finalmente deja de ser
un lastre para el crecimiento. En
algunas ciudades, como Shan-

ghdi y Nankin, los precios inclu-
so han comenzado a subir. El
partido también ha comenzado
—tarde— a tomar medidas para
impulsar el consumo. Los go-
biernos locales podran refinan-
ciarse con 6 billones de yuanes
(US$ 830.000 millones) en nue-
vos bonos durante tres afios, y
con otros 4,4 billones en bonos
“especiales” este afo. Parte de
ese dinero ird a los hogares.

Para aprovechar plenamente
las oportunidades econémicas,
el partido debe dejar de perse-
guir al sector privado. Incluso
los autdcratas leninistas de Chi-
na comprenden que la ofensiva
por la “prosperidad comin”
contra los empresarios, iniciada
en 2021, fue excesiva. Aunque
algunos funcionarios siguen
siendo demasiado celosos, Li
Qiang, el vice de Xi, elogié en un
discurso del 23 de marzo a los
“dragones” de Hangzhou, capi-
tal china de la innovacién.

La economifa también necesi-

tard mds estimulos para alentar
el consumo y esfuerzos mds de-
cididos para estabilizar el mer-
cado inmobiliario, que atin afec-
ta la confianza de los hogares.
Un mayor consumo también
mejoraria las relaciones interna-
cionales de China, al ayudar a
absorber el exceso de capacidad.
Mientras EE.UU. levanta muros,
China tendrd la oportunidad de
redefinir sus relaciones comer-
ciales globales, ofreciendo in-
versiones en manufactura en
paises socios en lugar de inun-
darlos con exportaciones.

Estas oportunidades econd-
micas van de la mano con una
oportunidad geopolitica. La po-
litica estadounidense hacia Chi-
na es alarmantemente poco cla-
ra. Halcones en la administra-
cién insisten en que, al alejarse
de Europa, EE.UU. estd liberan-
do recursos para contener a Chi-
na. Sin embargo, Trump admira
a Xi y ha enviado a Beijing a un
aliado, el senador Steve Daines,

para sondear un posible acuer-
do. En su primer mandato,
Trump firmé un acuerdo comer-
cial con China; ahora quiere ne-
gociar sobre TikTok.

China apuesta a que la idea
MAGA de un “Kissinger inver-
s0” —es decir, que EE.UU. se
aleje de Rusia para separarla de
China— es absurda. Y el protec-
cionismo trumpista junto con el
maltrato a aliados e indiferencia
por los derechos humanos re-
presentan una negacién de los
valores estadounidenses: el faro
del mundo libre ahora parece ca-
prichoso y peligroso. Xi no tiene
intencién de ocupar el vacio que
deja el Tio Sam, pero si tiene una
oportunidad para expandir la
influencia china, especialmente
en el sur global. Si ademds de di-
fundir tecnologfas limpias, Chi-
na se atreve a reducir sus pro-
Ppias emisiones, podria ejercer li-
derazgo en cambio climdtico.

El desprecio de Trump por la
OTAN y por Ucrania ha deterio-
rado la confianza en su compro-
miso con los aliados asidticos y
su disposicién a defender Tai-
widn. Si EE.UU. fabrica m4s se-
miconductores avanzados por
su cuenta, suincentivo para pro-
teger Taiwdn disminuird. Esto es
un regalo para Xi.

Aun asf, hay riesgos por de-
lante para China. Una guerra co-
mercial podria desencadenar
una recesién global. Si Trump
no logra un acuerdo con Beijing,
podria arremeter contra las divi-
sas e imponer mds sanciones.
China también podria deteriorar
sus relaciones con el resto del
mundo si decide volcar sus ex-
portaciones al exterior. Que lo-
gre aprovechar este momento
depende de un solo hombre: Xi.
Pero el hecho de que esta opor-
tunidad exista se debe, en gran
parte, a otro hombre: Trump.

Articulo traducido del inglés por Econo-
mia y Negocios de “El Mercurio”.
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