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Titulo: Chile acude a mercado internacional y emite deuda por unos US$ 3. 400 millones

Primera operacién del afio de Hacienda en el extranjero:

Chile acude a mercado

internacional

emite deuda

por unos US$ 3.400 millones

Pese al complejo escenario global, los bonos soberanos chilenos recibieron

una alta demanda que superd varias veces la oferta.
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Justo cuando el Ministerio de Ha-
cienda entregaba ayer un balance de
medidas de recaudacién tributaria en
medio de la estrechez fiscal, la cartera
en paralelo acudfa a los mercados inter-
nacionales de deuda, mediante la colo-
cacién de bonos en délares y euros por
un equivalente a unos US$ 3.400 millo-
nes.

El nuevo endeudamiento de Chile,
que forma parte del plan de financia-
miento aprobado para 2025, ocurre en
momentos en que los stocks de pasivos
se ubican entre los mds altos de las ulti-
mas tres décadas y cuando la mirada de
los expertos apunta a que esa cifra no
siga escalando por el abultado pago de
intereses de las deudas ya comprometi-
das.

La colocacién de papeles de Tesorer{a

en moneda extranjera consistié en la
emisién de unbono en euros por €1.700
millones, a una tasa de 3,806% con un
plazo a siete afios, seguido de un bono
en délares por US$ 1.600 millones, a
una tasa de 5,739% con un plazo a 12
afios.

Segtin detall6 Hacienda, la emisién
de la deuda en euros registré una de-
manda cercana a €7.000 millones,
equivalentes a 4,1 veces lo ofertado, dis-
tribuida en mds de 280 drdenes. Ello
permitié al Gobierno alcanzar una tasa
de emision por debajo de la estimada en
el mercado secundario.

La operacion fue anunciada con una
tasa inicial de referencia que contem-
plaba un spread de 175 pb (puntos base)
por sobre la de referencia de mercado
(mid-swap). La alta demanda permitié
comprimir dicho spread hasta 140 pb.
Asf, el precio final resulté en una conce-

sion negativa de -5 pb respecto al precio
estimado en el mercado secundario.

En opinién del ministro de Hacienda,
Mario Marcel, la elevada demanda que
se registrd en esta primera colocacién
del afio “refleja el sostenido interés de
los inversionistas extranjeros” por los
bonos soberanos chilenos, “lo que per-
mitié alcanzar premios nulos o incluso
negativos”.

La operacién en ddlares fue anuncia-
da con una tasa inicial de referencia que
contemplaba un spread de 137,5 pb por
sobre la de referencia del Tesoro de Es-
tados Unidos. La demanda por este bo-
no alcanzd 4,3 veces el monto colocado,
en mds de 300 drdenes, lo que redujo el
spread hasta105 pb. El spread final impli-
c6 una concesién nula respecto al precio
estimado en el mercado secundario.

La colocacién en euros fue realizada
bajo el formato “Social”, precisé Ha-

2025.

cienda, “lo cual reafirma el compromiso
con los objetivos de sostenibilidad del
paifs”. Tras esta emisidn, el total de bo-
nos bajo alguna denominacién relacio-
nada con el medio ambiente, objetivos
sociales o de gobernanza (ESG, por sus
siglas en inglés) alcanza un 40% del
stock total de deuda.

La emision fue llevada a cabo por el
equipo de la Oficina de la Deuda Puibli-
ca del Ministerio de Hacienda con la
participacién de los bancos colocadores
o underwriters HSBC, JPM, Citi y BNP y
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El ﬁuevo endeudamiento de Chile forma parte del plan de financiamiento aprobado para

la asesorfa legal internacional del estu-
dio Shearman & Sterling y local del es-
tudio Morales y Besa.

Para financiar amortizaciones de
deuda, el déficit fiscal y las necesidades
de capitalizacién de empresas ptiblicas,
el Gobierno se comprometi6 a un limite
de endeudamiento de hasta por US$
16.000 millones este afio.

Asimismo, se contempla que el en-
deudamiento llegard a 41,3% del PIB, le-
vemente sobre el 41,2% del PIB con que
se espera habrfa cerrado en 2024.
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