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Titulo: Coémo el doélar pasé de perder los $930 a recuperar los $950 en cuestion de minutos

Impulso del peso por mensajes de la Fed y el Banco Central duré muy poco:

Cdémo el ddlar paso de
perder los $930 a recuperar los
$950 en cuestién de minutos

CAMILO CASTELLANOS

El alivio que disfruté el peso
chileno este jueves duré poco.
La reduccién de uno de los
grandes incentivos para sacar
ddlares del pafs —es decir, el
carry trade—, debido a una pau-
sa en la rebaja de tasas en Chile
y la perspectiva de prontos re-
cortes en EE.UU., se tradujo en
una divisa desplomdndose des-
de $942 a $929 en los primeros
minutos de negociacién. Pero,
de un momento a otro, el movi-
miento se frend.

“Pasadas las 10 de la mafana
empez6 el ‘flight to quality’ a ni-
vel global”, dice Fernando
Montalva, gerente de negocios
de MB], es decir, inicid la aver-
sién al riesgo. “Las bolsas caye-
ron fuerte y monedas latinoa-
mericanas también”.

Para Sergio Tricio, gerente
general de Patrimore, este giro
tiene una explicacién: “El temor
a una desaceleracién econémi-
ca en EE.UU.”, dice. Una idea
que gano fuerza con los datos
que se conocieron este jueves.

Las peticiones de subsidio de
desempleo en EE.UU. aumenta-
ron al maximo desde agosto de
2023. Y el indice ISM manufac-
turero se situd en 46,8 puntos,
peor de lo esperado y sefial de
contraccién econémica. “El
mercado no sabe si refr o llorar
porque, aunque puede que este
afio se produzcan recortes de la
Fed, los vien-

Desplome de Wall Street sacudié el mercado
local. Esto debiese pasar para que la divisa vuelva a mirar
hacia los $900, segtin analistas.

Tras conocerse indicadores de que laeconomia de EE.UU. se desacelera, los principales indices de Wall Street se
desplomaron.

cal se elevé $10,4, a $952. Ahora,
en el mercado ven lejana la posi-
bilidad de que pueda retomar su
senda hacia los $900. Y advier-
ten varios factores que tendrian
que cumplirse para que recupere
su tendencia bajista con fuerza.
“No vemos

tos de rece-
sién llegan
con fuerza”,
dijo Chris
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una aprecia-
cién del peso
chileno hasta
$900 ni en el
corto ni en el

Rupkey, eco-
nomista de
FWDBONDS, en CNBC.

Al parecer, se incliné por llo-
rar: los principales indices de
Wall Street se desplomaron. Y
algunos de los determinantes
del délar en Chile retrocedie-
ron: los futuros del precio del
cobre a septiembre cayeron
-2,60%, a US$ 4,068 la libra. Y
el délar a nivel global, medido
en el dollar index, subié 0,23% a
104,34 unidades.

Con esto, el tipo de cambio lo-

mediano pla-
z0"”, advierte Raimundo Oliva-
res, trader de Credicorp Capital.
Y, para Eduardo Moutinho,
analista de mercado de Ebury,
la clave estd en el exterior.
“Principalmente, serfa necesa-
rio un escenario global mds
constructivo para que la mone-
da recupere el terreno perdi-
do”, dice. “En particular, el
avance del cobre serfa muy
bienvenido”.
Son varios los que advierten

que el metal es clave. “Serfa una
muy buena sefial para el peso
que el cobre logre alejarse de la
zona de US$ 4,10 la libra y vaya
en buisqueda de niveles mds sa-
ludables, como los que el Banco
Central utiliza como supuesto
para el promedio del 2024 y
2026 (US$ 4,3 la libra)”, dice
Olivares.

Sinun cobre que vuelvaa US$
4,592 la libra, dice Miguel Me-
dell, director para Latinoaméri-
ca de Omega IGF, el délar no ba-
jard hacialos $900. “Y estamos a
un 11% de dicho valor”, agrega.

Pero el commodity es solo uno
de los factores. Si hay un mejor
dnimo en los mercados, Rodri-
go Lama, CBO de Global66,
cree que el délar podria ir a bus-
car el soporte de los $920. Pero
agrega que “estamos en un mo-
mento de tensién en el Medio
Oriente, y una escalada del con-
flicto podria neutralizar el efec-
to bajista”.

Medell concuerda. “Si la ten-
sidn escala a un conflicto bélico,
el precio del petréleo subirfa so-
bre US$ 130 por barril y eso gol-
pearia al peso”, dice.

Y Olivares agrega otro ele-
mento necesario para que el
peso pueda retomar su apre-
ciacién. “El mercado espera
que la Fed recorte por primera
vez tasas en septiembre, pero
eso ya estd incorporado en el
precio”, dice. “Por esto, las se-
fales de acd hasta la reunién
deben seguir siendo en la mis-
ma direccidn, o los rebotes son
inminentes”.

Este viernes se pone a prue-
ba esta narrativa con los datos
de empleo en EE.UU. Deberan
mostrar un complejo equili-
brio: situarse entre un merca-
do laboral que se desacelera
dando espacio pararecortes de
la Fed, pero que no se enfrfa
tanto como para una recesién
en EE.UU.
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