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Banco Central y las tarifas eléctricas

Francisco Castaneda
Economista y académico
U.Central

No ha estado exenta
de criticas la discu-
sion respecto a como
el reajuste de las ta-
rifas eléctricas cam-
bi6 subitamente la
proyecciéon de infla-
cion al alza el 2024 y
2025 del Banco Cen-
tral (BC) y por tanto
dej6 cuasi-congelada
la posibilidad de ba-
jar la tasa de politica
monetaria (TPM) en
lo que resta del afo.

A lo que Hacien-
da demostr6 su des-
acuerdo porque se-
fiala que hay otros
precios que simulta-
neamente bajan (dé-

lar, combustibles). El
BC sefiala que ellos
pudieron recién ca-
librar esto porque
ahora existe la in-
formacion oficial del
reajuste de las tari-
fas eléctricas. En un
clasico paper, Lucas,
economista de Chica-
go (1972) senala que
los agentes econémi-
cos (en este caso es
el BC) para hacer sus
proyecciones utilizan
toda la informacion
pasada, presente y fu-
tura, y que por tanto
que este disponible.
Era obvio que las ta-
rifas congeladas subi-

rian (“la informaciéon
si estaba disponi-
ble”), sobre todo si se
aplazé en enero 2022.
Y como dato para no
soslayar; la deuda
acumulada con el sec-
tor eléctrico alcanza
al 2% del PIB por el
no reajuste de las ta-
rifas de distribucion.
(No deberia haber
alertado Hacienda
(y Energia) al BC?
(No deberia haberlo
prospectado el BC en
forma anticipada (no
ahora) en su analisis
de escenarios de ries-
go? Para eso, el dis-
curso oficial es que

la politica monetaria
se operativiza en un
horizonte a 24 me-
ses, tiempo suficiente
para haber interna-
lizado ex-ante estos
reajustes venideros.
El costo es que el tras-
paso de cambios en la
TPM al mercado del
crédito es gradual, y
que la mantencion de
la actual TPM, pue-
de ralentizar la ac-
tual recuperacion de
la economia, la que
tiene ain una magra
inversion. El BC no
tenia opcion, pero el
timing no es el ade-
cuado.
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