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W A pesar de la
existencia de riesgos,
los valores de los

minerales presentan
fundamentos sdlido
eglin el mercado

POR PATRICIA MARCHETTI

Elauge dela electromovilidad y la
transicion energética ubicaal centro
de las expectativas y estimaciones
mineras para 2025 los precios de las
dos joyas de la corona de Chile: el
cobre y el litio.

Asi, aunque no libres de disrup-

ciones que afectarian sus valores, las
previsiones generales apuntanaun
s6lido afio para ambos minerales.

En su dltimo informe, Cochilco
mantuvo su proyeccion para el
metal rojo en US$ 4,25 la libra en
2025, que, de concretarse, seria el
mayor valor promedio anual para
el metal en su historia.

Goldman Sachs insté a apos-
tar por el cobre y elevo su previ-
sién para el proximo aiio desde
USS 4,58 la libra promedio a
USS 4,6. Sumejor momento llegaria
el tltimo trimestre, anticipando
un precio de USS 4,9. “La fuerte
demanda estructural y limitaciones
en el suministro global respaldan
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un panorama alcista”, argumento.

Por su parte, Bank of America
(BofA) redujo su estimacion desde
USS 4,88 1a libra a USS 4,28, apun-
tando a las tensiones geopoliticas
globales.

En esa linea, Juan Cariamo, socioy
Co~-CEO de Vantaz Group, comenté
que “vemos un intento por retomar
la batalla comercial entre Chinay
EEUU, yesto pudiera tener impacto
en la economia china y por ende,
generar unimpactoen el precio del
cobrey en las inversiones mineras”.

En cuanto a la produccién de
cobre, Cochilco proyecta un creci-
mientode 6%, hasta las 5,7 millones
de toneladas, representando el 24%

de la produccién mundial.

Litio emerge tras
desplome

Tras una caida de mas del 80%
en los ultimos dos anos, hasta los
US$10.000 la tonelada, el mercado
anticipa que el mineral blanco no
debiese caer mas. Todo lo contrario.

Daniel Jiménez, socio fundador de
iLiMarkets, comentd que “el precio
del litio ya deberia haber tocado
fondo”. “La recuperacion del precio
va a depender de la demanda, que
en 2024 defraudd porque las ventas
de autos eléctricos estuvieron muy
débiles, pero soy optimista y en
2025 va a crecer, la pregunta es a

qué tasa”, analizo el experto.

Asi, proyect6 un repunte de 30%
para el precio en 2025, alcanzando
entre los USS 12.000 y USS 14.000
la tonelada de carbonato de litio
equivalente, ademas de anticipar
“un afio tranquilo” para el mercado.

Para 2026, la subida seria aiin mas
pronunciada, debido a una mayor
demanda que empujaria el valor de
la tonelada hasta los US$ 18.0000.

Desde BofA indicaron que, dadala
baja en los precios, los productores
han recortado produccién, por loque
#2025 sera el punto de inflexién”.

“Para 2026 se reducira el exceso
de oferta, lo que podria llevara un
déficit de litio en 2027”.
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