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Titulo: Banco y expertos anticipan colapso del precio del cobre cuando Trump concrete alza de aranceles

B El metal podria caer a niveles de US$ 3,85 0
incluso USS 3 por libra si se materializan los
peores escenarios: una recesion que lastre la

demanda del mineral.
POR VALERIA IBARRA

No podia ser eterno. La escalada
alcista del cobre, motivada por el
frenesi de envios a Estados Unidos
para adelantarse a un potencial au-
mento de aranceles, se desplomard
tan pronto como la administracion
Trump concrete un aumento en las
tarifas aduaneras.

Asi lo anticipé el banco francés
BNP Paribas, una opinién que es
secundada por distintos expertos.
La entidad gala, segin reporta
Bloomberg, proyecta que el metal
rojo pasaria de cotizarse de los
niveles actuales de USS 5 la libra
a unos USS 3,85 por libra en el
segundo trimestre de 2025.

David Wilson, estratega senior
de materias primas de BNP, afirmé
que el banco espera que la impo—
sicién de aranceles ponga fin a la
actual dislocacion de los precios del
cobre, lo que permitira al mercado
centrarse en el impacto negativo de
las politicas comerciales estadou-
nidenses en la demanda.

El mineral ha estado en alza
desde que la Casa Blanca anuncié
una investigacion exhaustiva que
podria derivar en aranceles al cobre
por motivos de seguridad nacional.

A principios de esta semana, el
metal industrial alcanzé un méximo
de nueve meses, superando los
USS 10 mil por tonelada en Londres,
es decir, USS 4,53 1alibra. Los con-
tratos de cobre mas negociados en
Nueva York también alcanzaron un
nuevo maximo histérico, de USS 5,4
por libra, creando una gran brecha
al otro lado del Atldntico.

Elrepunte se vio impulsado por la
preocupacion de que los esfuerzos
para adelantar las importaciones
de cobre -antes de que entren en

vigor los aranceles propuestos porel
Presidente estadounidense Donald
Trump- dejarian los suministros
mundiales en niveles criticamente
bajos. Se estima que cientos de miles
de toneladas del metal ya estan en
camino a EEUU.

Caida en la demanda

Sin embargo, el repunte récord
ha perdido fuerza desde entonces
después de que un informe de
Bloomberg revelara que el arancel
podriallegaren cuestion de semanas
en lugar de meses.

Este lunes, el futuro a tres meses
en Nueva York se cotiz6 en US$ 5,05
la libra. En Londres, se transo en
USS 4,4 la libra a tres meses y a
USS 4,38 al contado.

Javier Vergara, de Valtin Consul-
ting, concordé con el pronéstico de
la entidad francesa en que el metal
deberia seguir bajando por varias
razones. “La primera es que deberia
haber una caida en el crecimiento,
lo que vaaimpactar en lademanda
por cobre; la segunda es que muchos
‘compradores’ han aumentado su
stock previo a los aranceles, por lo
que no necesitarian comprar tanto
enlos préximos meses. Por tltimo,
estd el potencial impacto negativo
enlos incentivos ala electromovi-
lida”, argumenta.

Juan Ignacio Guzman, de GEM

Mining Consulting, aseguré que, de
imponerse los mayores tarifas, la
demanda en EEUU deberia reducirse
de una forma bastante significativa.

Este experto ve distintos esce-
narios. “El precio del cobre podria
bajar en la Bolsa de Londres de los
USS 4,5 la libra a USS 4 si es que
EEUU impone las tarifas y elmundo
no entra en recesion”. Pero “si el
mundo entra en recesion, la verdad
esque el precio podria caer tan bajo
como USS 3lalibra”, dijo Guzmadn.

BNP también revisé a la baja
su prondstico para el consumo
mundial de cobre, que se prevé que
aumente un 2,3% este ano, frente
al 3,1% anterior. También proyecta
un excedente de oferta de 460 mil
toneladas, un fuerte aumento
respecto ala prevision anterior de

124 mil toneladas.

“Es una cuestién de economia
simple: un menor comercio global
implica un menor crecimiento
global”, escribido Wilson. “Este es
el factor clave que nos impulsa a
aumentar nuestra expectativa de
superdvit en el mercado del cobre”.

Sin embargo, no todos los analis-
tas comparten la perspectiva bajista
de BNP Paribas. “Una parte de la
historia del cobre se debe al estimulo
ylarecuperacién de China, y la otra
a los aranceles. Podriamos estar
viendo un impulso en la demanda
en un momento en que el aumento
de los precios podria restringir la
oferta. La depreciacion del délar
también contribuye”, sefial6é Kyle
Rodda, analista senior de mercado
de Capital.com, a Bloomberg.

Codelco conserva sitial de mayor cuprifera del mundo
y BHP queda en segundo lugar por escaso margen

I Segin Bloomberg
Intelligence, la
diferencia entre ambas
es de unas 10 mil
toneladas.

Codelco ha conservado su
condicién de mayor produc-
tor de cobre del mundo por
un estrecho margen, luego de
informar que su produccion
para 2024 supero ligeramente a
la del grupo BHP.

La estatal registré una pro-
duccién anual total de 1,44 mi-
llones de toneladas métricas,
que incluye su participacién en
el cobre de minas que no opera.
Esto contrasta con la produc-
ci6n atribuible a BHP de 1,43
millones de toneladas, segiin
estimaciones de Bloomberg In-
telligence basadas en las cifras
del afio fiscal de la empresa

LOS MAYORES PRODUCTORES DE COBRE DEL MUNDO
BHP DESAFIA EL LIDERAZGO DE CODELCO

MILLONES DE TONELADAS METRICAS
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con sede en Melbourne. E1
cdlculo de BHP fue ligeramente
inferior.

Codelco registré un leve
aumento desde el minimo de
un cuarto de siglo que registré
en 2023, en parte gracias a la
compra de una participacion
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del 10% en una mina gigante
operada por Teck Resources.
El director ejecutivo, Rubén
Alvarado, ha reestructura-
do la administracién y esta
impulsando la finalizacién de
proyectos retrasados y con
presupuestos excesivos, claves

para explotar las zonas mds
ricas de sus minas envejecidas
tras décadas de subinversion.
La empresa estatal prevé que
sus propias minas produzcan
entre 1,37 y 1,4 millones de
toneladas este aiio, frente a los
1,33 millones del ano pasado.
BHP, que el afio pasado
se beneficié de una mayor
produccién en Escondida, la
mina de cobre mas grande del
mundo, también estd em-
prendiendo un programa de
inversion para modernizar sus
antiguas operaciones en Chile.
Las iniciativas de BHP permi-
tirian a la compariia producir
a un ritmo promedio anual de
aproximadamente 1,4 millo-
nes de toneladas durante la
proxima década en Chile. Sin
las inversiones, esa produccion
bajaria a 900 mil toneladas.
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