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Fitch advierte sobre riesgos fiscales asociados al CAE y prevé una inversion "débil"
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La agencia mantuvo la calificacién crediticia en A-, con perspectiva estable:

Fitch advierte sobre riesgos
fiscales asociados al CAE y
prevé una inversion “débil”

“A pesar del estancamiento politico continuo y la baja popularidad, el Presidente
Gabriel Boric ha logrado algtin progreso en su agenda”, describe la clasificadora.

EVN

En algunos pérrafos, la agen-
cia clasificadora de riesgos Fitch
elogia la disciplina fiscal de
Chile, y en otros se delinean po-
sibles desvios que deteriorarfan
aquellos méritos.

En el suma y resta, la agencia
mantuvo la nota crediticia de
Chile en A- y le otorgd, ademds,
una perspectiva “estable”, en
un reporte publicado ayer. Se
une, asi, a la misma decision to-
mada en mayo por Moody’s.

Lo bueno

“Las calificaciones de Chile
estdn respaldadas por un balan-
ce soberano relativamente fuer-
te, con la deuda del gobierno/
PIB muy por debajo de sus pa-
res”, dice el reporte de Fitch.
“Las calificaciones también re-
flejan indicadores de gobernan-
za s6lidos y un historial de poli-
ticas macroecondmicas creibles
centradas en un régimen de me-
tas de inflacién y un tipo de
cambio flexible”, valora.

La firma proyecta un déficit
de 1,9% del PIB para 2024, con
ingresos mejores este afio “en
medio de un crecimiento en re-
cuperacién y precios mds altos
del cobre”. Prevé que el PIB su-
birfa 2,8% en 2024.

Los riesgos
Fitch considera que el ingre-

so por habitante chileno es bajo
comparado con sus pares, con
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una alta dependencia de mate-
rias primas y métricas débiles
de apalancamiento externo y li-
quidez.

“A pesar del estancamiento
politico continuo y la baja po-
pularidad, el Presidente Gabriel
Boric ha logrado algtin progre-
so ensuagenda. Sin embargo, la
ventana para lograr sus refor-
mas estructurales clave podrfa
estar cerrdndose, con elecciones
municipales este octubre y elec-
ciones generales en noviembre
de 2025. El Gobierno aceleré al-
gunas medidas relacionadas
con la reforma tributaria (es de-
cir, el Pacto Fiscal) y el proyecto
de ley de pensiones en el Con-
greso, pero su aprobacién no
estd garantizada. Fitch cree que
la incapacidad de aumentar los

impuestos para abordar las pre-
siones de gasto es una desven-
taja, ya que esto podria resultar
en un deterioro fiscal”, indica.
Aunque en general confia en
un rumbo de estabilizacién de
la deuda ptiblica, que prevé lle-
garfa a 40,6% del PIB este afio,
observariesgos en algunas poli-
ticas: “Las dindmicas de la deu-
da también estdn siendo impul-
sadas por elementos sustancia-
les fuera de linea, como la capi-
talizacién de empresas
estatales, la compra de présta-
mos estudiantiles (CAE) y lare-
posicién de fondos soberanos”.
Para el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, el informe “des-
taca nuestro compromiso con la
regla de balance fiscal y una
conduccién prudente del erario

Respecto del
Gobierno, Fitch
dice que la
“"ventana para
lograr sus
reformas es-
tructurales
clave podria
estar cerrando-
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impulsando gastos sélo cuando
se cuente con mayores ingresos,
porque esa es la forma de pre-
servar en el tiempo las politicas
publicas y de efectivamente
mejorar las condiciones de vida
de los chilenos”.

Oportunidades

La clasificadora de riesgo es-
tima que “la inversién seguird
siendo débil” y hay desafios en
minerfa.

También avizora una oportu-
nidad: “Después de 2024, Fitch
ve el crecimiento convergiendo
al potencial a medio plazo del
2%-2.5%. Podria haber un alza
si Chile puede atraer inversio-
nes en sectores cruciales para la
transicién energética”.
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