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Bonos verdes: su creciente
popularidad y por qué
son una buena alternativa

para las empresas

Este instrumento financiero estimula la participacion de
inversionistas para contribuir a la descarbonizacion de la economia,
dice Reinalina Chavarri, de la FEN de la U. de Chile.

MAOLIS CASTRO

n el mundo bursatil, los

bonos verdes, usados por

los emisores para finan-

ciar proyectos con fines

medioambientales, estdn
robdndose las miradas.

Para los analistas, abundan las ra-
zones de su creciente atractivo. Pa-
blo Bawlitza, gerente de finanzas cor-
porativas de BCI, explica que la cre-
ciente importancia mundial por el
cambio climdtico ha desarrollado la
proliferacion de fondos de inversion
destinados a cartera de activos con
calificacion verde 0 ESG; y almismo
tiempo, los esfuerzos medioambien-
tales han derivado en una gran can-

tidad de convenios y acuerdos inter-
nacionales que han puesto restriccio-
nes relevantes a la inversion en bo-
nos novinculados a actividades ESG.
“Los bonos verdes corresponden a
instrumentos financieros de renta
fija que califican en una de las cate-
gorias ESG (sustentables), cuyo uso
de fondos o0 los compromisos asumi-
dos por el emisor estan vinculados
a actividades de proteccion y con-
trol de contaminantes generados
por actividades de lasempresasemi-
soras o sus filiales”, dice Bawlitza.
Raimundo Alcalde, jefe de ESG de
LarrainVial Asset Management, des-
taca el rol de los SLB (bonos vincu-
lados a la sostenibilidad por sus si-
glaseninglés), vaque las companias

que los emiten se comprometena lle-
vara cabo ciertas metas predefinidas
de sostenibilidad. “Si alguno de es-
tosobjetivos nose cumple, la empre-
sa aumentard la tasa de interés del
bono, beneficiando alosinversionis-
tas y también presionando a la em-
presa paramejorar sudesempefio en
sostenibilidad”, asegura.
Basdndose en la emision delosbo-
nossostenibles por parte de las em-
presas, Alcalde asegura que los bo-
nos verdes ocupan un papel pre-
ponderante: entre eneroy marzo los
SLB representaron casi un 11% de
todos los bonos corporativos en cir-
culacion en Latinoamérica. “De to-
das las emisiones del primer semes-
tre, el 27% fueron sostenibles, y los

Reinalina Chavarri.

(bonos) verdes dominan”, agrega.
Asi, casiun70% tantodelos SLBen
circulacion como de las nuevas emi-
siones en el primer semestre, son
bonosverdes. “Supopularidad pue-
deserexplicada por el apetitoque ha
tenido el mercado por ellos, dada la
urgencia de mitigar los efectos del
cambio climdticoen laregion y lare-
levancia que ha cobrado paralasem-
presas el impacto ambiental de sus
operaciones en la sociedad. Por otro
lado, yligadoa estoiltimo, cada vez
mdsinversionistas han comenzadoa
integrar factores ambientales, socia-
les v de gobernanza (ASG) en sus
andlisis de inversion”, senala.
Chile, Brasil y México son lideres
delmercado de bonos en Latinoame-

Ta

rica, mediante la emision de bonos
sosteniblesy vinculados a la sosteni-
bilidad. Seguin un reporte de S&P
Global de febrero, los SLB siguen
siendorelativamente mas frecuentes
en A. Latina que en otras regiones.

Reinalina Chdvarri, directora del
Observatorio de Sostenibilidad del
Departamento de Administracion de
la Facultad de Economiay Negocios
(FEN) de la U. de Chile, estd conven-
cida de que los bonos verdes estimu-
lan la participacion de las entidades
financieras e inversionistas institu-
cionales, a travésde sus estrategias de
negocios, para contribuir a ladescar-
bonizacion de la economfa.

Esta herramienta cuenta con lapo-
sibilidad de ofrecer inversiones ama-
yor plazo en actividades o proyectos
con bajo impacto enemisiones de ga-
ses de efecto invernadero y que, al
mismo tiempo, generan resultados
positivos en el medioambiente y so-
bre las personas. Para la académica,
estos principios sirven para orientar
las decisiones de inversion de una
compania. “Es lo que conocemos
como finanzas sostenibles”, dice.

Segun Chavarri, a corto plazo la
sustentabilidad es unadefinicion es-
tratégica de las firmas: mirar el lar-
go plazo con sus impactos y riesgos:
“Lo anterior, permite disefiar e im-
plementar estrategias con metas e
indicadores que muestran de ma-
nera objetiva que, al adherir a tales
principios de inversion, es posible
crecer y desarrollarse ala vez”. @
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