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mineria de

Efecto en las exportaciones
chilenas expuestas a la
guerra comercial llega

a US$ 1.600 millones

Nuevas proyecciones consideran por ahora un impacto acotado,
que serfa mucho mayor de concretarse los escenarios de riesgo.

LINA CASTANEDA

El Informe de Politica Moneta-
ria (IPoM) de marzo publicado
por el Banco Central estima que
el primer efecto indirecto de la
guerra comercial sobre las expor-
taciones de Chile hacia paises
que estdn siendo afectados por el
alza de aranceles de Estados Uni-
dos representa un 2% del valor
de los envios totales.

La presidenta del Banco Cen-
tral, Rosanna Costa, presenté el
informe ante la comisién de Ha-
cienda del Senado, encabezada
por Felipe Kast, oportunidad enla
que senalé que el deterioro del es-
cenario externo tendré efectos
acotados enlaactividad local, mds
focalizado en el mediano plazo.

Respecto al impacto en las ex-
portaciones chilenas, el [IPoM in-
cluye un recuadro que detalla el
primer efecto indirecto que po-
drfa provenir de los envios hacia
aquellos paises que estdn siendo
afectados con aranceles y que

podrian demandar menos insu-
mos nuestros, luego que son
parte de los bienes afectos a tari-
fas al ingresar al mercado nor-
teamericano.

La magnitud del impacto es
de US$1.600 millones, estimado
sobre la base de las matrices de
insumo-producto globales de la
OCDE (Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo
Econdémico) y sugiere que la ex-
posicién chilena a través de su
insercién en las cadenas globales
de valor “es acotada”. Identifica
ala mineria de metales bdsicos y
servicios de apoyo a la mineria
como los sectores mds expues-
tos, con proporciones en torno al
2% del valor total de la produc-
cién sectorial.

Costa dej6 en claro que en es-
tas proyecciones se incorpora lo
que estd vigente en el plano in-
ternacional, haciendo también
una distincién entre lo que es el
escenario central, de los escena-
rios de riesgo. Aludi6 a los nu-

merosos anuncios de medidas
arancelarias que se han ido pre-
sentando y que van en una direc-
cién u otra, lo cual hace dificil
proyectar cudles serdn las medi-
das futuras.

“Lo que hoy tenemos en con-
creto de aranceles en el escenario
externoy el shock de incertidum-
bre que hay detrds, eso es lo que
estd incorporado en el escenario
central de nuestro informe”,
precisé.

Las medidas arancelarias has-
ta el momento afectan principal-
mente a Canadd, México y China
y a productos especificos como
acero y aluminio y el vino euro-
peo. Los paises afectados han re-
accionado anunciando también
alza de aranceles a productos de
EE.UU.

Esta situacién llevé al Banco
Central arevisar la proyeccién de
crecimiento de los socios comer-
ciales de Chile a un 2,7% durante
2025 y 2026, para volver a tasas
de crecimiento de 3,1% en 2027.

metales basicos
y servicios de
apoyo ala
mineria como
los sectores
mas expuestos
alaguerra
arancelaria.

MINFRA FL ABRA

El mayor ajuste a la baja fue en
el caso de EE.UU., para el cual
proyecta un crecimiento de 1,6%
este ano después de la expansién
de 2,8% en 2024; y un creci-
miento de 1,5% en 2026.

Acerca de si descartan una re-
cesién en EE.UU., la presidenta
del instituto emisor dijo que el
escenario central es de una ex-
pansién. Comenté que es muy
dificil anticipar hoy los linea-
mientos y la fuerza que puedan
tener o no los cambios en la poli-
tica comercial o en las relaciones
geopoliticas. “Todas las varia-
bles han estado extremadamen-
te voldtiles, pero reconocemos
que hay una mayor probabilidad
de eventos de riesgo y frente a
ello, hay que estar atentos y dis-
ponibles para incorporarlos de
ser necesario.

Ante otra consulta, indicé:
“Tenemos incorporados dos re-
cortes para este afio en la tasa de
instancia de la Reserva Federal”.

Para China el ajuste en 2025 es
menor por el punto de partida
mds alto de la actividad al cierre
de 2024. La proyeccién de creci-
miento es de 4,4% este afio ver-
sus 5% en 2024 y 3,5% en 2026.

“Sin embargo, de concretarse
los escenarios de riesgo, sus
efectos sobre la economia chile-
na serfan mayores, dependiendo
de cémo se comporten los cana-
les de transmisién en el &mbito
tanto comercial como financie-
10", advirtié Costa.

Mercados financieros

Hasta mediados de febrero
hubo una lectura positiva para el
corto plazo en la economia de
EE.UU,, lo que fue mutando ha-
cia un mayor pesimismo, reparé
Costa. Hoy en EE.UU. caen las
expectativas de consumidores,
bajan las perspectivas de creci-
miento, caen las tasas de largo
plazo y se deprecia el délar glo-
bal. Esto tltimo ha contribuido
parcialmente al alza en el precio
del cobre, que se ha sumado al
efecto del dinamismo de la eco-
nomia china el dltimo trimestre.

La bolsa cae en EE.UU. y re-
punta en otros paises, incluso en
economias emergentes. En Eu-
ropa, las politicas de asumir la
defensa del continente y aumen-
tar el gasto en defensa e infraes-
tructura han llevado a un alza en

las tasas de interés. En Chile, por
el momento, han caido las tasas
de interés de largo plazo, sube la
bolsa y mejoran los términos de
intercambio. Pero Costa observé
que una politica comercial como
la que estamos viendo significa
menor flujo comercial y finan-
ciero y es potencialmente nega-
tiva para una economifa pequena
como la nuestra, por lo que los
desarrollos futuros son incier-
tos. Con todo, aludié a los am-
plios acuerdos comerciales que
tiene Chile como un elemento
positivo que le da espacio para
reconfigurar sus dreas de comer-
cio, ademds de disponer de soli-
dez institucional.

El informe advierte sobre los
escenarios de riesgo, existiendo
mayor probabilidad de ocurren-
cia de eventos con consecuen-
cias significativamente negati-
vas en la economia mundial y en
Chile. Los efectos serfan particu-
larmente perjudiciales si se com-
binan mayores tensiones comer-
ciales con disrupciones en las
alianzas politicas que han carac-
terizado a los pafses desarrolla-
dos desde la IT Guerra Mundial,
sostiene.
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