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Economia chilena se frena en junio y expertos fijan techo de 2,5% para el crecimiento del PIB en 2024
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Desconozco Nosotros Las Seguin Nuestra

porqué los hace ya algo proyecciones nuestras diagnostico

analistas de mds deunmes de Hacienda estimaciones, esquela

mercado no tomaronen que disminuimos acostumbran ser mds esprobable quela inversion mostraria cifras
cuentaeste factor nuestraproyeccion de optimistas que las del demandainterna haya mads débiles enlasegunda
(educacion). Nosotrosporlo  crecimiento desde un mercado. Nuestras vuelto aterreno negativo  parte del afio, mientras
menos lo mendonamos 2,6% aun2,3%para estimaciones, contintian  en el segundo trimestre”. quelos sectoresligadosa
varias veces comoalgoque esteaiio”. enelrango2,3%-2,5% consumo perderian algo
afectarialas cifras de junio”. parael2024”, de fuerza”.

MARIO MARCEL, FRANCISCA PEREZ, NATALIA ARANGUIZ, socia y gerenta de ALEIANDRO FERNANDEZ, FELIPE JAQUE,

ministrode Hacienda. economistaprincipal de BCI. estudios en Aurea Group. economista de Gemines. economista jefe de Security.

CARLOS ALONSO

Hacienda ajustd levemente a la baja la pro-
yeccion de crecimiento para el Producto In-
terno Bruto (PIB) de 2024 de 2,7% a 2,6%.
Pero al parecer ese recorte en las expectati-
vas serd insuficiente. Eso al menos es lo que
esperan los economistas luego de conocer la
cifra de crecimiento que tuvo junio, que se
ubicoé muy por debajo de las expectativas del
mercado que esperaban entre 1% y 2%.

De acuerdo al Banco Central, el Imacec de
junio subio sélo 0,1% en comparacion con
igual mes del ano anterior, siendo el regis-
tro mas bajo de actividad econdmica de este
ano. Asi, en el acumulado entre eneroy ju-
nio, el crecimiento es de 2%.

Entre los elementos que explican esta casi
nula expansion que tuvo la economiaen ju-
nio, el Banco Central menciona que los ser-
vicios cayeron 1,8% en términos anuales,
resultado explicado porlos servicios perso-
nales, en particular, de educacion. Estos ul-
timos se vieron afectados por el adelanta-
miento delas vacaciones de invierno respec-
todelano anterior y a la suspension de clases
registradas en junio de este afio.

Asimismo, las cifras ajustadas por esta-
cionalidad dieron cuenta de una disminu-
cién de 0,9% respecto del mes precedente,
resultado incidido por los servicios persona-
les y empresariales.

La produccionde bienesaumento 2,2% en
términos anuales, pero con dispar resulta-
do entre sectores productivos: por un lado,
la mineriay el resto de bienes subieron y, por
otro, la industria cayo.

La actividad comercial presenté un au-
mentode4,3% en términos anuales. Este re-
sultado fue generalizado, destacando el co-
mercio minorista y mayorista. El primero fue
impulsado por las ventas en grandes tiendas
y establecimientos especializados de ves-
tuario, calzado y equipamiento doméstico.
En tanto, en el segundo, se registraron ma-
yores ventas de enseres domésticos y maqui-
nariay equipo.

Desde el gobierno, el ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, explico la cifra. Lo prime-
roque menciono es que el dato estd en linea
con las expectativas de 2,6% para este ano.
Esto porque tenfan internalizado el efecto de

Economia chilena se frenaen
junio y expertos fijan techo de
2.5% para el crecimiento del
PIB en2024

De acuerdo al Banco Central, el Imacec de junio subio sélo 0,1% en
comparacion con igual mes del afio anterior, siendo el registro mas bajo de
actividad econdmica de este afio, y se ubico muy por debajo de las
expectativas del mercado. Asi, en el acumulado entre enero y junio, la
expansion de la economia es de 2%.

ECONOMIA SE FRENA EN JUNIO

Evolucion del Imacec PIB Trimestral
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FUENTE: Banco Central

los dos dias de suspension de clases por los
efectos de las lluvias “en parte importante del
pais, y el adelanto de las vacaciones de in-
vierno. Este es un fenomeno que se reverti-
rd en julio”. Para graficarlo, Marcel afirmo
que servicios le resto 2 puntos porcentuales
a la variacion anual, es decir el Imacec ha-

bria sido 2,1% en lugar de 0,1%.
“Desconozco por qué los analistas de mer-
cado no tomaron en cuenta este factor. No-
sotros por lo menos lo mencionamos varias
veces como algo que afectarfa las cifras deju-
nio. Asi como este mes incidieron a la baja,
en julio incidirdn al alza cifras de actividad
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y probablemente tengamos un Imacec bas-
tante mds positivo”, puntualizo.

Pese a los pafos frios del titular de las fi-
nanzas publicas, los economistas no suscri-
ben esa misma vision, puesto que recorta-
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ronsu proyeccion parael ano alejindose del
2,6% que tiene Hacienda.

De acuerdo a 12 economistas consultados
por Pulso, la proyeccion parael PIB de 2024
se ubica entre 2% y 2,5% con un promedio
de 2,3%. En la parte alta de esa prevision se
sitia Rodrigo Cruz, economista de Banco
Santander quien espera un 2,5%. “Mas alld
delimpacto de estos factores puntuales, ve-
mos a una economiaque continuara crecien-
doen los proximos meses, con tasas algo ma-
yores hacia fines de afo, con lo cual mante-
nemosnuestra estimacién para el PIB anual
en 2,5% este afio”.

Felipe Alarcon, economista de Euroameri-
ca espera un alza de 2,4%. “Mads que la de-
manda interna, se observa factores negati-
vos por el lado de la oferta, destacando apar-
te de educacion, la industria manufacturera”,
prevé. Misma estimacion tiene Victor Mar-
tinez, director ejecutivo CIES-UDD, quien
argumenta que “Es mucho mads probable
que el PIB se encuentre cercano al 2% que a
3%. Para que se cumpla un crecimiento
anual del 2,6% el segundo semestre deberia
crecer en promedio sobre el 3%, lo que se-
ria un crecimiento promedio de un punto so-
bre nuestra capacidad de largo plazo, que es
2%, es muy dificil que ocurra”. Por ello,
anade que “el escenario central es que el cre-
cimiento comience a estabilizarse en torno
al 2,4% en los proximos meses”.

Levemente mas abajo se sitiia, Francisca Pé-
rez, economista principal de Bei: “Nosotros
hace ya algo més de un mes que disminui-
mos nuestra proyeccion de crecimiento des-
deun2,6% aun2,3% para este ano, debido
especialmente a un menor consumo de ho-
gares. Lo cual estd en linea con un mercado
laboral que se encuentra fragil, que no logra
repuntar y mantiene una tasa de desempleo
muy elevada”.

Pavel Castillo, economista y gerente de In-
telligence en Corpa, Tomds Flores, economis-
tade LyD y Claudia Martinezeconomista de
Zahler &amp; Co tiene como proyeccion un
2,3%.

“Se comenzarin a reducir las proyecciones,
tanto por la debilidad interna, como por un
contexto internacional mas complejo que se
refleja nitidamente en el precio del cobre, lo

EXPECTATIVAS DEL MERCADO
Var % anual

PIBIIT PIBIVT PIB 2024
Santander 23 35 25
Security 25 asy | 25
Euroamerica 25 » ”3.1 . 2.4
CIES-UDD 24 Wzl I as
BCl 2 2,6 23
Corpa 2,8 24 23
LyD 25 23 23
Zahler & co 22 i 3 23
Scotiabank - - » 2,25
Gemines 5 : 30 22
U.Auténoma 2,0/2,5 2,5/3,0 2725
Aurea Group - - 23725
Promedio 23 29 23
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cual el intervalo de las proyecciones se situa-
rdentornoa 2,3% para el 2024 , comenta Flo-
res, mientras que Martinez dice que “si bien
venfamos de un primer trimestre con velo-
cidad de crecimiento bastantealta, generan-
do optimismo en el mercado, creo que la ci-
fra de junio concreta un segundo trimestre
enlinea con nuestras proyecciones y que no
complica el panorama del afio, debido a los
hechos puntuales que afectaron el mes”. Y
Castillo acota que “nosotros nunca confia-
mos en que el PIB 2024 fuera sobre 2,5%, el
motor de laeconomia estd siendo principal-
mente la mineria, como se muestra en este
Imacec que crece 5,7% anual, y apoyado por
un factor externo de un alto precio de los
commodities”.

Ya en la parte baja de las expectativas se si-
tia Alejandro Fernandez, de Gemines: “ Lue-
go del exuberante primer bimestre la econo-
mia ha perdido velocidad y ello se estd ma-
nifestando en la demanda interna. Segin
nuestras estimaciones, es probable que la de-
manda interna haya vuelto a terreno negati-
vo en el segundo trimestre (medicion en doce
meses), lo que es una sorpresa y probable-
mente estd relacionado con la debilidad del
mercado laboral, no obstante que la masa
salarial sigue creciendo fuerte. También hay
evidencia de desaceleracion del consumo en
las importaciones de este tipo de bienes”. @
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