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['INo Definida

¢Consejera discola?: las tres veces en dos afios que Stephany Griffith-Jones se ha desalineado del voto de mayonia del Banco

Central

¢ Consejeradiscola?: las

tres veces en dos anos que
Stephany Griffith-Jones se
hadesalineado del votode
mavyoria del Banco Central

Este martes fue el voto disidente en el consejo del ente
rector, apostando por una reduccion de la tasa de 50
puntos base, en vez de los 25 puntos base que se aplico.
En abril de 2023, en una entrevista con Pulso La Tercera
cuando la tasa de interés todavia estaba en 11,25%, va
dejo entrever su inclinacion por acelerar la baja de tasas.
En septiembre de 2022 y julio de 2023 fueron las otras
veces en que se desacoplo del voto de mayoria.

CARLOS ALONSO

Stephany Griffith-Jones se integro al con-
sejo del Banco Central en mayo de 2022. Des-
de ese entonces ha participado en 17 reunio-
nes de politicamonetaria: 5en 2022; 8 en 2023
y4enloquevade 2024. De todas ellas, en tres
ha tenido un voto disidente, comoocurrid este
martes, cuando mientras los otros cuatro
consejeros fueronde la opinion de reducirla
tasa de interés en 25 puntos base, de 6% a
5,75%, ella estuvo por recortarla un poco
mads, en 50 puntos base.

El primero de esos votos disidentes fue el 6
de septiembre de 2022, a solo cuatro meses
de haberse incorporado al instituto emisor. En
medio del proceso de alza de la Tasa de Poli-
tica Monetaria (TPM) vot6 por subirla en 75
puntos base, menos del voto de mayoria en
el consejo, que fue de 100 puntos base, y mas
lejos atn del otro voto de minoria de subirla
en 125 puntos base, por el que se inclind el vi-
cepresidente de entonces, Pablo Garcfa.

Luego, el 19 de junio de 2023, se alined con
Garcia yvoto por reducir la TPM en 50 pun-
tos base, mientras que la decision final fue
mantenerla en 11,25%.

Este martes, por lo tanto, fue la tercera vez
que se desacoplé del consenso y en esta opor-
tunidad lo hizo en solitario.

En abril de 2023, en entrevista con PulsoLa
Tercera cuando la tasa de interés estaba en
11,25%, ya dejo entrever su inclinacién por
acelerar la baja de tasas. Entoncesdijo que “yo
estoy preocupada de los rezagos de la politi-
camonetaria. De lamismamaneraen que este
BC empez6 tempranamente a subir las tasas
v eso fue una cosa positiva, pero ha tenido
efectos mas lentos en actuar, si la inflacion
empieza a caer mds rapido es necesario ba-
jar las tasas, porque eso también vaa tenerun
impactorezagado. Entonces, hay que empe-
zar a bajar las tasas apenas se pueda (...) el cos-
to del crédito para empresas, sobre todo las
pymes, v también para las personas, sobre

todo las mds modestas, es muy alto”.

En esamisma entrevista se declard un poco
mas “paloma” en politica monetaria (mas
proclive ala expansividad que a larestriccion
de las tasas de interés) y; en esa linea, reveld
que fue ella la que planted evaluar un recor-
te del tipo de interés ya en enero de ese afo,
v queala fecha era mas *optimista que el pro-
medio del consejo” del ente rector en cuan-
to a que la inflacién bajaria luego.

Y agrego que “en principio diria que soy un
poquito mas dovish (paloma), poruna cues-
tion de énfasis. Yo siempre he sido muy cri-
tica de la inflacién y del dano que provoca.
De hecho, mi tesis de doctorado fue sobre eso:
una critica a las politicas macroeconomicas
que generaban inflacion. Pero también estoy
muy preocupada del crecimiento y del em-
pleo, y de que la inflacién no caiga por de-
bajo de la meta, entonces por ahi puedo ser
un poquito més dovish”.

Griffith-Jones antes de asumir como con-
sejera era directora de mercados financieros
en Initiative for Policy en la Universidad de
Columbia en Nueva York y es miembro aso-
ciada del Instituto de Desarrollo de Ultramar.
Antes fueprofesoraen el Instituto de Estudios
de Desarrollo de la Universidad de Sussex. Y
en Chile, formo parte desde un comienzo del
Consejo Asesor Econdmico del entonces pre-
sidente electo, Gabriel Boric.

Nacié en Pragaen 1947, pero tempranamen-
te su familiase trasladd a Chile. Sueducacion
basica y media fue en el Santiago College y
luego cursé Ingenieria Comercial en la Uni-
versidad de Chile. Trabajé en el Banco Cen-
tral entre 1970 v 1972 y luego a principios de
la década del 90.

Sus conocidos mencionan que tiene cerca-
nia con algunos economistas de centroiz-
quierda, entre ellos Ricardo Ffrench-Davis,
conquien escribié un documento sobre cdmo
América Latina podria frenar y manejar los
volatiles flujos de capital. @
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