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['INo Definida

Alza de la cuenta de la luz comienza a presionar la inflacién: economistas proyectan IPC de hasta ,% en julio

Alzadelacuentadelaluzcomienzaa
presionar lainflacion: economistas
proyectan IPC de hasta 0,8% enjulio

Para el séptimo mes del afio, los expertos tienen como escenario base que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) tendrd un alza entre 0,6% v 0,8%. De esta manera, los precios acumularian en el afio
un registro de entre 3% y 3,2%.

CARLOS ALONSO

Elefecto del alza de la cuentade la luz serd
protagonista en el IPC de julio. Eso se reve-
lara el préximo jueves 8 de agosto, cuando
el INE publique el dato de ese mes. Si bien
el Banco Central (BC) ya esperaba ese efec-
to, y porello elevd su proyeccion para el cie-
rre anual de este afo, pasando de 3,8% a
4,2%, los economistas anticipan una mayor
inflacion de la que tiene internalizada el ente
rector.

Para el séptimo mes de los expertos tienen
como escenario base que el [ndice de Pre-
cios al Consumidor (IPC) tendrd un alza
entre 0,6%y 0,8%. De esta manera, los pre-
cios acumularian en el afio un registro en-
tre 3% vy 3,2%.

En caso de concretarse el 0,8%, la inflacién
anual en la serie empalmada subiriade 4,2%
a4,7%, yde 3,8% a4,5% en la serie que mira
el Banco Central para la Tasa de Politica
Monetaria (TPM). Ahora bien, si es 0,6% el
registro anual saltariaa 4,4% empalmada y
a 4,4% referencial.

Ademas, en caso de ser 0,7% seria el segun-
do mayor variacion del ano y si es 0,8% se
insecribiria como el mayor registro mensual
en lo que va de 2024.

¢ Qué dicen los economistas?

En la parte alta de las expectativas se ubi-
caelacadémico de la Facultad de Economia
v Negocios de la Universidad Finis Terrae,
Boris Pastén, quien espera un alza de 0,8%.
“Considerando el efecto de las tarifas eléc-
tricas, los altos precio de algunos alimen-
tos, como la lechuga, que han crecido de-
bido al fendémeno de la nina, y un contexto
macroecondémico desfavorable, con un tipo
de cambio que sigue cercano alos $950, se
provecta una variacion del [PC del 0,8%".

Juan San Martin, economista de Bci, espe-
raunalzade 0,7% debido principalmente “al
fuerte incremento del suministro eléctrico
en su componente generacion y transmi-
sion”. De hecho, segun sus cdlculos, “el in-
cremento de la cuenta de la luz serfa de un
10,4% mensual, lo cual contribuye 0,24 pp
en la inflacion mensual de julio™.

Juan Ortiz, académico del Observatorio del
Contexto Economico de la Universidad Die-
go Portales (OCEC-UDP) planted que, si

EVOLUCIONDELIPC

O EFMAM)
2022

"ExDiC1alivas d¢ Coancimistas

FUENTE INE

bien en junio ya observé un alza en sumi-
nistro eléctrico de 7,2% mensual asociado al
componente de distribucion, en julio esa
alza estaria en torno al 8% mensual. “Esteau-
mento tendria una incidencia en torno al
25% del total del alza mensual del IPC de ju-
lio proyectado”, sostiene. Por esta razon, es-
pera un registro de 0,7% mensual.

Felipe Alarcén, economista de Euroame-
rica también prevé un 0,7%, siendo las ta-
rifas eléctricas las que tendrdn una impor-
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tante alza, ya que espera que suban cerca de
9% con una incidencia de 0,22 ppenel [PC.

Otro que espera un 0,7% para julio es Fe-
lipe Ramirez, economista jefe de Coopeuch.
En su argumentacion afirma que habra una
“alta incidencia positiva de tarifas eléctri-
cas, productos ligados al Cyberday y algu-
nos alimentos”.

En la parte baja de las expectativas, se
ubican los economistas Jorge Hermann, de
Hermann Consultores, y Nathan Pincheira,

economista jefe de Fynsa con una variacién
de 0,6%.

EXPECTATIVAS2024:SOBRE4.2%

En el Informe de Politica Monetariade ju-
nio, el Banco Central dijo que el efecto del
alza de las cuentas de la luz tendra impac-
to de 145 puntos base a junio de 2026. Y esto,
segun se detalld en el documento, llevé a que
la proyeccionde inflacion para este ano pa-
sara de 3,8% a4,2% y para el proximo de 3%
a 3,6% con una inflacion promedio que se-
ria 1,1pp mayor durante ese ano.

Asimismo anticiparon que su convergencia
a 3%, que es la meta del BC, ocurrird recién
en la primera mitad de 2026. La reduccion de
la inflacién supone que la transmision del
shock de costos de la electricidad operard se-
gun los patrones habituales. Ademas, consi-
dera algunos ajustes a la baja de las tarifas a
partir de la segunda mitad de 2025.

Sin embargo, los economistas esperan que
este afo termine con un registro mayor a esa
proyeccion. Esto porque las expectativas
fluctian entre 4,3% y 4,8%.

En la parte bajade las previsiones estd Or-
tiz, quien prevé un 4,3% para este 2024 y
4,1% parael proximo ano. Mientras que San
Martin tiene como escenario principal un
4,5%, mientras que para el 2025 “ hemos ele-
vado la proyeccion deinflaciéna 3,6%, de-
bido ala inercia que generaria el incremen-
to de las tarifas eléctricas en otros compo-
nentes de la inflacién, como servicios, y
por descenso mds lento del tipo de cambio
hacia sus niveles de fundamentos, lo cual
presionard los precios de bienes”. Alarcon
también espera un 4,5% para este ano y
3,5% para el proximo.

Pastén, en tanto, sostiene que “las tarifas
eléctricas incidirian en cerca de 20 puntos
base, efecto que se verd mis alto desde oc-
tubre, donde observaremos nuevas alzas en
las cuentas de la luz”. Por ello, indica que
“considerando estos factores, nos encontra-
riamos con una inflacion del 4,6 % a final del
2024y un valor cercano al 3,5% al término
del 2025 .

Ya en la parte alta de las proyecciones se
ubica Ramirez que tiene un 4,8% v 3,7% para
el 2025.@
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