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Titulo: Solo el 1% de los activos administrados por fondos de inversién en Chile cumple con factores ESG estrictos

“SOSTENIBILIDAD Y NEGOCIOS”, PRESENTADO POR ACCIONA

por fondos de inversidon en Chile
cumple con factores ESG estrictos

La consulta del regulador evidencié que al flexibilizar este criterio, los montos bajo
administracion de estas entidades que integran algtin factor de caréacter ambiental, social y de
gobernanza se elevan al 33% del total, lo que a juicio de especialistas evidencia incertidumbre

en torno a las definiciones y metodologias para cuantificar este tipo de inversiones.

Elinterés por conocer el de-
sempefio de los negocios en la
esfera de la sostenibilidad esta
presente en los mas diversos
émbitos. Més allé de los debates
anivel internacional en torno, por
ejemplo, a los efectos del cam-
bio climético sobre las perspect-
vas de las inversiones y su renta-
bilidad futura, las comunidades,
los inversionistas, el sector
politico y los del

Activos bajo administracion

con mayor detalle los alcances
de las actividades econémicas

gobernanza de las compaias,
més conocidas como ASG (ESG
por la sigla en inglés)

segun definicion de f ESG
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En este contexto, los actores 699 192

del mercado han desplegado
esfuerzos para comprender mejor
a dimension de los aspectos ESG
y también establecer un marco
comiin para reportarios, evaluar-
los y estimar sus beneficios.

Se estima que considerar los
factores de ESG en las inversio-
nes permite tomar decisiones
mas informadas, crear portafolios
enfocados en la sostenibilidad y,
especialmente, comprender
mejor los riesgos y las oportuni-
dades relacionadas a las dimen-
siones del ESG, pudiendo canali-
2ar el capital en empresas que
contribuyen a un futuro mas
sostenible.

En el plano local, recientemen-
te la Comision para el Mercado
Financiero (CMF) revel6 el resul-
tado de una encuesta relativa a
teméticas ESG que aplico a las 55
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Fuentes que utilizan
las AGF en su
evaluacion de

fondos mutuos y de inversion o
AGF que supervisa. Uno de los
resultados mas llamativos de esta
consulta es que solo el 1% de los
activos bajo administracion (AUM
por su sigla en inglés) en esta
industria cumple con “factores

Ppl6 un criterio més flexible para
rando aquels que “integran
to més dentro de la toma de

decisiones de inversion, o que
elevo a US$ 29 mil millones,
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pregunta en la que podian
indicar mas de un enfoque
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Maria José Montero,
directora de

fiesgos no financieros se lleva a
cabo utilizando criterios detalla-
dos que incluyen probabilidad de
ocurrencia, impacto econdmico-
financiero, dafo reputacional,
repercusiones en sostenibilidad y
desarrollo, y la capacidad de la
empresa para gestionar dichos
riesgos”, explica Rosa Soto,
gerenta de Sostenibilidad de la
firma espafiola.

La ejecutiva precisa que este
proceso integral asegura que los
Tiesgos se identifiquen, evalden y
gestionen adecuadamente,
permitiendo que la empresa
aproveche las oportunidades de
negocio que estén alineadas con
su estrategia corporativa y sus

e

Sostenibles de Ameris.

Kevin Cowan, profesor de la
Escuela de Negocios UAI.

Rosa Soto Benavides,

fondos mutuos y de inversién
consultadas por la CMF

gerenta de
ESG estrictos”. Este porcentaje . o de Acciona.
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La encuesta también contem-
catalogar las inversiones conside- CRITERIOS COMUNES
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de la incertidumbre asociada a las
definiciones y metodologias que
todavia existen en la industria a la
hora de cuantificar este tipo de
inversiones”, dijo la CMF en el
informe de la encuesta y anadio
que “las respuestas también
sugieren que la industria de
fondos se encuenta en etapa de
las

“Ahora es importante avanzar en
criterios comunes para defir lr lo que

|l OMF ostlml  que este mmmomn

e mvolucrar a dwouos actores en el

reflejaréd
del pais e incluira a sectores que son
i en la actividad 6mi-

Mnmro lnada que también gsh

pulz ico,
incluyendo en la utegonuu n alos
fondos de inversion. La falta de un
lenguaje comun puede llevar a un
efecto (a veces no intencionado) de
p e

g
sostenibles y los factores ESG en
sus procesos de inversion. No
obstante, existen brechas relacio-
nadas a metodologias de inver-
sion, divulgacion de informacion
al pablico, procesos y controles,
entre otros”

Alrespecto, Kevin Cowan,
profesor de la Escuela de Nego-
cios de la Universidad Adolfo
Ibanez, excomisionado y exvice-
presidente de la CMF, sefala que
s importante separar dos dimen-
siones en la discusion ESG. La
primera es como los riesgos y las
oportunidades ambientales im-
pactan el desemperio financiero
de la empresa, y como las empre-
sas cuentan con una gobernanza
adecuada para monitorear y
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ca local como la mineria.

La claridad en la regul-cit'm es
esencial a juicio de Soto, quien tam-
bién destaca la importancia de los
incentivos fiscales y de financia-

g
e

v
10 s0lo en la mitigacion de even-
tuales impactos negativos

Acciona extendio esta evalua-
ci6n a su cadena de valor con un
modelo que alcanza al 87% de
sus proveedores, los que al
cierre de 2023 representaron el
91% de su contratacion total.
Ademés, con el objetivo de
mantener actualizada la informa-
cion que proporciona al mercado,
anualmente realiza evaluacion de
fiesgos no financieros en todas
sus operaciones. Toda la informa-
cién obtenida en estas revisiones
se eleva al Consejo de Adminis-
tracion de la compania.

FILTROS

Las empresas y los fondos de
inversion se cifien a diversos
indicadores de sostenibilidad
asociados, por ejemplo, a estan-
dares como el Sustainability
Accounting Standards Board
(SASB) o al resultado de los
indices que son elaborados por
agencias de calificacion crediti-
cias (Sustainalytics, MSCI, Vigeo
Eiris, S&P Global Ratings, Mo-
ody’s o Fitch Ratings), recomen-
daciones de firmas de asesoria o
proxy advisors (1SS o Glass
Lewis). La consulta a proveedo-
res de informacién ESG (CDP,
ideal Ratings, Equileap o Re-
pRisk) también es una herra-
mienta para evaluar el rendimien-
to sostenible de las compatias.
Seg(in explica Montero, quien
también preside el comité de
sostenibilidad de la Asociacion
Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversion (Acafi),
contar con un enfoque integral
de evaluacion les permite no solo
buscar rendimientos financieros
solidos, sino también contribuir
positivamente al medio ambiente
yala sociedad, alineando sus

adecuados para la anuon de nue-
vos fondos de impacto, y que facili-
ten ampliar la ofem de amus para
lograr un

con un modelo de
desarrollo sostenible.

En el caso de Acciona, el
andlisis no solo se enfoca en las
de

gestionar estos factores.

La sequnda es el impacto de la
empresa en el medio y la socie-
dad. Si bien el académico recono-
ce que o todos los fondos priori-
zarén esta dimension, es impor-
tante que cuando lo hagan exis-
tan criterios comunes que
permitan al inversionista final
entender los criterios utiizados
para construir un portafolio de
inversiones sostenible.

ANALISIS DE RIESGO

Invertir de manera sostenible
requiere incluir aspectos extrafi-

nancieros en la toma de deci-
5i6n, ya sea mediante la integra-
cion conjunta o separada de
criterios ESG o aplicando exclu-
siones, por ejemplo, de tipo
ético. Estas consideraciones
actdian como filtros que las
compafias o los fondos de
inversion aplican al momento de
invertir.

Ameris, una de las AGF super-
visadas por la CMF, se caracteri-
2a por el enfoque sostenible y de
impacto de los fondos que
gestiona. Siete de ellos estan
orientados al logro de los 17
Objetivos de Desarrollo Sosteni-

ble (ODS) de Naciones Unidas.
“En materia de exclusiones
hemos optado por no definir
filtros a nuestro universo de
inversién, aunque una inversion
podria ser descartada si su anéli-
sis ESG presenta riesgos impor-
tantes”, detalla Maria José
Mcnlero directora de Inversio-
nes Sostenibles de la firma,
quien anade que respecto de las
actividades de administracion o
la capacidad que tienen para
utilizar sus votos en las juntas de
accionistas de las companias
donde invierten (también conoci-
do como stewardship), priorizan

aquellas donde sus andlisis ESG
artojan mayor espacio de mejora

Precisamente, las companias
tienen un rol

negocio o regulacién, sino que
también integra criterios ESG en
todas las fases de la evaluacion.
“Esto permite alinear la cartera
de oportunidades de negocio con
la estrategia corporativa y los
adquiridos por la

este encadenamiento sostenible
y para ello también tienen que
incorporar estos criterios en la
evaluacién de sus inversiones.
Un ejemplo de estas précticas
es Acciona, cuyo modelo de
goberanza ubica la gestin de
riesgos ESG en la estrategia de
Ia compaiia, en la evaluacion de
sus oportunidades y de los
impactos materiales ligados a
aspectos de

compania”, afirma Rosa Soto.

Ademés, desde 2022, el drea
de Sostenibilidad de Acciona
participa de todos estos analisis,
evaluando los riesgos ESG de las
diferentes oportunidades de
negocio. La plena integracion de
estos fiftros en la toma de deci-
sion concluy6 en 2023, resultando
en que el 99% de las inversiones
definidas el ano pasado se ahne&
ron con los
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de
taxonomia de la Unién Europea

126.654
320.543
['INo Definida

www.litoralpress.cl



