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Noticia general

Las tecnologias miran a Nvidia
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" Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres
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Trump dominara el G20, a pesar de su aussén‘ix:ia.i

uede que mi enfoque sea
P muy ortodoxo, pero —de ser

un semaforo- a mi parecer la
inflacién esta saliendo del territorio
amarillo para pasar al naranja. Un
repunte de los precios en un pais
aislado es una cosa. Pero cuando ese
repunte se registra en varios paises,
desarrollados y emergentes, pues
permitanme pensar que estamos
ante una tendencia.

La semana pasada nos enteramos
del IPC de EEUU (de 2,4% a 2,6%
anual), y la préxima semana lo mas
probable es que se confirme el alza
delainflacion en la Eurozonaa 2%,
cuando habia caido por debajo de
ese nivel en septiembre. Para Reino
Unido, que reportara sus cifras el
miércoles 20 se espera algo similar.

Es cierto que se trata -por ahora-
de apenas un mes. Los banqueros
centrales de Europa y EEUU se
declaran confiados de que lainfla-

cién contintia su camino a un nivel
estable de 2%. Pero en el caso de
Estados Unidos ya hemos visto
un comportamiento similar de la
inflacion. En 2023, una vez que
rompié latendenciaalabaja enjulio,
le siguieron alzas consecutivas y
un periodo de casi estancamiento
que obligé a la Reserva Federal a
postergar nueve meses el inicio
de los recortes de tasas de interés.

Elmercado por ahora parece algo
ajenoalas sefialesinflacionarias. El
tema que marcara la proxima semana
sera mas bien el crecimiento. En
EEUU y el viejo continente ten-
dremos las primeras estimaciones
de los indices PMI de noviembre.
Se prevé que las cifras del sector
manufacturero se mantengan en
territorio de recesion, pero que se
registre un repunte de la actividad
en el sector de servicios. En la region
tendremosreportes del PIB del tercer
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Crecimiento del PIB
Variacion % trimestral
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trimestre de Chile, Colombia (lunes
18]y Perti (viernes 22).

Expectativas locales

La Encuesta de Expectativas
Economicas (EEE) publicada por el
Banco Central la semana pasada
mostré un deterioro de las proyec-
ciones sobre la economia chilena,
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FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE, PROYECCION TRADING ECONOMICS

con un recorte del crecimiento
esperado para este ano de 2,4% a
2,2%.Yaincluso Hacienda ha debido
reconocer que laeconomia no esta
andando como esperaba. Asi que no
hay sorpresa ahi.

En su lugar, creo que vale la
pena mirar otros dos informes
que presentara el Central. Junto
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con el PIB, tendremos el registro
de la Cuenta Corriente, que habria
profundizado su déficit en el tercer
trimestre. El FMI proyecta que el
déficit de cuenta corriente cierre
este afno en 2,3% del PIB, lo que
implicaria un ajuste importante
tras el déficit de 3,5% de 2023.
Pero hacia adelante, el Fondo prevé
que el déficit de cuenta corriente
aumentara en 2025 a 2,7% del PIB
y seguira hasta permanecer en
torno a 3% del PIB hacia el final
de la década.

ElInforme de Estabilidad Finan-
ciera, que se publicara el miércoles
20, nos mostrara en qué magnitud
este déficit se debe a una salida de
capitales desde el mercado local.
Otro punto por mirar en el IEF sera
como el Banco Central esta per-
cibiendo los riesgos de una mayor
alza del délary tasas e interés mas
altas en EEUU. El emisor dej6 en
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claro que éste seria un tema que
abordaria en el IEF.

El mensaje de Jensen Huang

También sera interesante escu-
charaJensen Huang, CEO de Nvidia,
cuando presente los resultados
del tercer trimestre, el proximo
miércoles 20.

El mercado es optimista en tor-
no a los resultados de Nvidia. Se
espera que la empresa reporte
ingresos por US$ 32.500 millones,
lo que representaria un alza de
79% respecto al mismo trimestre
del afo pasado. Es un ritmo mas
lento de crecimiento (desde 206%
en el tercer trimestre 2023), que
se explica por un ciclo natural de
desaceleracion tras un impulso
inicial en la construccion de la
infraestructura para el desarrollo
delalA.

De los 42 analistas que siguen
la accion de Nvidia, 38 tienen una
recomendacion de “comprar”.
Cifras por encima de las esperadas

o un aumento de los pronésticos
de la empresa para el proximo ano
serian el combustible ideal para
un renovado rally de las acciones
tecnologicas, especialmente las
ligadas a la cadena de suministros
de semiconductores e IA.

En Primer Click, Marcio Aguiar,
director de Enterprises de Nvidia
para Latinoameérica, dijo que la
region representa entre 4% y 6%
del negocio global. (No se pierdan
laentrevista, pues entrega conse-
jos importantes para directores,
gerentes y emprendedores!)

Ademas de las cifras, los analis-
tas querran saber: ;Esta la mayor
empresa del mundo preocupada
por una guerra comercial entre
EEUU y China?

Sin escape

Ni las empresas ni los jefes
de estado pueden escapar de la
presencia de Trump. Aunque el
republicano no estara presente
en la cumbre del G20, su agenda
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de Gobierno sera el tema principal
del encuentro que comenzara el
lunes 18 en Brasil.

En representacion de EEUU lle-
gara Joe Biden. Pero, aparte de
protocolo o un gesto de aprecio o
despedida, no hay muchas razones
para los lideres de los otros paises
se disputen una reunion bilateral
con él, sobre todo ante la debilidad
del Partido Demécrata.

Elanfitrién, Luiz Inacio “Lula” da
Silva, estara bajo los reflectores.
¢Coémo enfrentara la presion que
supone un EEUU gobernado por
Trump? ;Tratara de buscar una via
de llegada a la Casa Blanca u optara
por alinearse completamente con
Beijing, en la espera bilateral con
Xi Jinping?

La reunion bilateral entre Lula
y su par argentino, Javier Milei,
sera otro punto importante en la
Cumbre. Milei llegara al encuen-
tro en calidad de aliado principal
de Trump en la regién y entre los
mandatarios del G20. £
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VALE SEGUIR DE CERCA...
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* Encuentro con inversionistas del
grupo Enel

Toda la semana el mercado estara atento a los anuncios que
haga Flavio Cattaneo, CEO del grupo Enel a nivel global y luego
las distintas filiales.

El lunes 18 de noviembre se llevara a cabo el Capital Markets
Day en Milan, Italia, donde Cattaneo presentara a inversionis-
tas y analistas el plan estratégico del Grupo para el periodo
2025-2027.

El jueves 21 sera el turno de Enel Chile. El encuentro se
realizara a las 10 de la manana en las oficinas de la compariia,
ubicadas en el edificio MUT.

El viernes 22 se desarrollara el Investor Day de Enel Américas,
el cual también se realizara en las oficinas de la compania en
Chile.

* Ejecutivos de BHP llegan a Chile

Una visita a las operaciones chilenas hara un grupo de ejecuti-
vos de BHP. La comitiva aterrizara manana domingo en Santia-
goy sostendra en la semana un encuentro con la ministra de
Mineria, Aurora Williams.
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