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Més de un tercio de los afiliados quedaria sin saldo con otro retiro de fondos de pensiones

En el Congreso ya se estudian diversas propuestas para insistir por séptima vez con esta medida:

Mds de un tercio de los afiliados quedaria sin
saldo con otro retiro de fondos de pensiones

Sumando a quienes vaciaron sus cuentas en los procesos anteriores con los afiliados cuyo monto acumulado
es inferior a $1.000.000, el 34,2% del total podria terminar sin ahorros tras un nuevo rescate previsional.

JOAQUIN AGUILERA R.

El impacto de un nuevo retiro
de recursos desde los fondos de
pensiones podria significar que
mds de un tercio de los afiliados
activos termine sin saldo en sus
cuentas de ahorro previsional.
De acuerdo con cdlculos de la
consultora Ciedess y del Obser-
vatorio Perspectivas, que fueron
consultados por “El Mercurio”,
habilitar una nueva ventana pa-
rael rescate parcial de fondos, en
las mismas condiciones que los
procesos anteriores, significaria

ue —potencialmente— un
22,9% del total de afiliados po-
dria vaciar su cuenta, comple-
tando un total de 34,2% al consi-
derar también a quienes perma-
necen sin fondos ahorrados tras
los tres procesos anteriores.

En base a este andlisis, el ge-
rente general de Ciedess, Rodri-
go Gutiérrez, afirma que “la evi-
dencia ha demostrado que los
retiros de fondos tuvieron efec-
tos negativos sobre las pensio-
nes y la economia del pafs, con
consecuencias que se han pro-
longado hasta el presente”.
También advierte que esta poli-
tica se contrapone a la 16gica del
ahorro para pensiones, que es
precisamente uno de los atribu-
tos a fortalecer en el marco de la
discusién de una reforma.

Aunque algunas propuestas
que ya se han presentado en el
Congreso difieren de procesos
anteriores, con li-
mites del 15% de
los fondos y tope
méximo de 30 UF,
parlamentarios
como Pamela Jiles
(PH) o René Alin-
co (independien-
te) ya han adelan-
tado que impulsardn nuevas
instancias con caracteristicas si-
milares a las ocurridas entre
2020 y 2021.

Mis de 4 millones

Los cdlculos que Ciedess tomé
en cuenta para esta simulacion
consideran como pardmetro las
mismas limitaciones de retiros
anteriores, donde si bien la con-
signa era retirar hasta el 10% de
los saldos acumulados en las
cuentas de capitalizacién indivi-
dual de cotizacién obligatoria,
los afiliados con un saldo acu-
mulado inferior a $1.000.000
estaban autorizados a retirar to-
doloahorrado, y el tope madximo
era de 150 UF.

Asi, con cdlculos basados en

MONTOS
Un nuevo retiro podria
sumar hasta un 1L8%
del total ahorrado en
las cuentas personales.
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De concretarse un nuevo retiro desde los fondos de pensiones, con pardmetros similares a los tres procesos anteriores, el daiio a las jubilaciones futuras seria
de entre cinco y siete afios menos de cotizacion, segtin la Superintendencia de Pensiones. En el Congreso ya surgen opciones de este tipo.

los tramos de saldo acumulado
hasta marzo de este afio publica-
dos por la Superintendencia de
Pensiones, se obtiene que de un
total de 11.794.567 afiliados acti-
vos, el 11,3% no registra saldo en
su cuenta. Asi, considerando
que un 22,9% del to-
tal de afiliados se
ubica en el tramo de
ahorro hasta
$1.000.000, y asu-
miendo que todos
rescatarfan el monto
madximo autorizado
en caso de un nuevo
retiro, poco mds de 4 millones de
personas quedarfan con su cuen-
ta vacfa (ver infograffa). Gutié-
rrez, de Ciedess, anade que “las
mujeres serfan las mds afectadas,
pues el 40,7% de estas (2,25 mi-
llones de afiliadas) podrian que-
dar sin saldo, mientras que para
el caso de los hombres dicha pro-
porcién ascenderia al 28,5%
(1,78 millones de afiliados)”.

En Perspectivas, organismo li-
gado a la Asociacién de AFP, hi-
cieron el mismo cdlculo. El di-
rector ejecutivo del observato-
rio, Gabriel Cestau, precisé que
mds alld de la informacidn basa-
da en tramos, “estos porcentajes
estdn levemente subestimados,
puesto que habria afiliados con
unsaldo en el tramo de $1millén
a $2 millones que también po-

Total de afiliados sin saldo con un nuevo retiro

11,3% — Actualmente ——

Personas

1.337.171

sin saldo

_____Saldo hasta

Detalle por género

$1.000.000 — 2.698.718

B 11.794.567

Total afiliados activos

Actualmente sin saldo  Saldo hasta $1.000.000
°

1.300.061

1.398.657

*Datos actualizados a marzo de 2024

4.472.550

3.286.128

*Afiliados con saldos hasta $1.000.000 podrian retirar el total acumulado en su cuenta

Fuente Ciedess en base a datos de la Superintendencia de Pensiones

drian retirarlo todo, consideran-
do que 35 UF corresponden a
$1.294.451".

Durante la tltima discusién
de estas politicas en el Congreso,
la Superintendencia de Pensio-
nes hizo un cdlculo casi idéntico:
4,07 millones de personas que-
darfan sin saldo si se avanza con
un retiro del 10%, mientras que
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un rescate de solo $1.000.000
dejarfa en dicha condicién a 3,69
millones. En ambos casos las
mayormente afectadas eran las
mujeres.

Mais que 10%

En cuanto a los montos invo-
lucrados, Ciedess calcula que si

todos retiran el madximo posible,
el porcentaje promedio de fon-
dos que saldrian de las cuentas
enrelacién al total del saldo seria
de 41,9%, muy por sobre el 10%
que se utiliza como consigna en
estas iniciativas. El monto méxi-
mo a retirar alcanzaria los US$
18.357 millones, equivalentes al
5,97% del PIB y al 11,8% de los
fondos acumulados a marzo.
Con dichos montos, en el Ob-
servatorio Perspectivas estiman
que los cotizantes jévenes serfan
especialmente afectados, consi-
derando que con un saldo me-
diano de $1.039.630 entre los
afiliados de 30 afios, al menos el
50% quedarfa sin saldo en sus
cuentas, perdiendo la posibili-
dad de rentabilizar. “Con una
rentabilidad anual de 4% duran-
te 35 afios hasta la edad de jubi-
lacién, este saldo se multiplica-
rfa casi por 4 veces, llegando a
mds de $4 millones”, dicen.
Considerando pardmetros de
la mediana del sistema, asegu-
ran que un afiliado hombre, de
39 afios, con un ingreso imponi-
ble de $934.000, un saldo aho-
rrado de $4.631.958 y una densi-
dad de cotizacién de 58,3%, un
retiro del 10% implicarfa una
pensién 2,8% mds baja, mientras
un rescate de 15% la disminuirfa
en 4,3%. En el caso de una mujer
de la misma edad, con ingreso

126.654
320.543
['INo Definida

‘6 Estos porcentajes
estdn levemente
subestimados, puesto
que habria afiliados con
un saldo en el tramo de
$1 millon a $2 millones
que también podrian
retirarlo todo”.

GABRIEL CESTAU,
OBSERVATORIO PERSPECTIVAS

66 Los retiros de

fondos tuvieron efectos
negativos sobre las
pensiones y la economia,
con consecuencias que
se han prolongado
hasta el presente”.

RODRIGO GUTIERREZ,
GERENTE GENERAL CIEDESS

imponible de $795.637, un saldo
de $1.847.333 y una densidad de
49%, las pensiones caerfan 2
puntos con un retiro del 10% y
3,1 puntos con unrescate de15%.

Ensu ultima estimacidn, la su-
perintendencia afirmé que para
un afiliado que haga cuatro reti-
ros de sus fondos, la pérdida
equivale a5 afios de cotizaciones
enel caso deloshombres, y entre
5 a 7 anos de ahorros para las
mujeres.

Daiio financiero

El propio ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, afirmé que un
nuevo retiro significarfa “dina-
mitar” la recuperacién de la eco-
nomfa. Gutiérrez, de Ciedess,
advierte que si bien el principal
impacto lo sufren los trabajado-
res, nuevos retiros “profundiza-
rdn los impactos negativos sobre
los fondos mds conservadores,
tanto por la incertidumbre poli-
tica generada como por los mon-
tos que deben liquidar las AFP
para dar cumplimiento a las soli-
citudes”.

En abril pasado, tras el lti-
mo Informe de Politica Mone-
taria, la presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, abor-
dé una de las ultimas propues-
tas de retiro que se han presen-
tado y sefald que, “al final, los
beneficios que la gente espera-
ba tener, terminan siendo mer-
mados por la inflacién (...).
Creo que los costos son consi-
derables como consecuencia de
este tipo de iniciativas”.
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