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¥ Nulo Imacec
de septiembre
sorprendid,
sugiriendo una
“fragil” demanda
interna.

POR CATALINA VERGARA

Una sola palabra tendio a
escucharse este lunes entre
analistas y el mismo Minis-
terio de Hacienda ante la
nula variacion que registré el
Indice Mensual de Actividad
Econémica (Imacec) en sep-
tiembre, frente a igual mes

de 2023: “Decepcionante”.
Mientras la mayoria de
los prondsticos apuntaban a
una cifra algo por encima del
1% anual, el débil resultado
informado por el Banco Cen-
tral dio cuenta de un alzaen
servicios y comercio que fue
contrarrestada por una caida
de la produccién de bienes.

La Moneda sale a enfrentar a “agoreros”

y dice que “Chile no esta estancado”

W Vallejo, Jara y Grau enfatizaron
que la economia se estd
expandiendo, pese a lo
acontecido en el noveno mes.

La ministra vocera de Gobierno,
Camila Vallejo, sefialé que mantiene
sus criticas a algunos analistas eco-
némicos, a quienes ha catalogado de
“agoreros” al pronosticar un mal des-
empeiio de la economia chilena. Esto,
luego de que el Banco Central infor-
mara que el Imacec no anoto variacion
en septiembre, ubicindose por debajo
de las expectativas del mercado.

“Si ha sido un tapaboca, porque
hemos tenido personeros, lideres
de opinidn politica y econdmica que
sefalaron que el pais decreceria y ellos
se equivocaron rotundamente”, afir-
mo en una conferencia de prensa luego
del consejo de gabinete de este lunes.

“Y lo siguen haciendo”, agregé,
porque “eso no cambia, pese a la cifra
del Imacec de septiembre, que ademas

pensando en el {iltimo trimestre de
todas formas muestra un crecimiento,
no un decrecimiento”,

En una linea similar, la ministra
del Trabajo, Jeannette Jara, planted
que “algunos esperaban que decre-
ciéramos y este afio hay resultados
positivos, que por cierto quisiéramos
fueran atin mds al alza, pero se dan
en un contexto en que hemos estado
recuperando y normalizando el pais...y
no dice relacion con ciertos agoreros
del pesimismo”.

Para el ministro de Economia, Ni-
colds Grau, “mads alld de que este mes
esta por debajo de las expectativas y
N0 es una noticia que nosotros ni el
mercado esperaba, desde una pers-
pectiva mas amplia el tercer trimes-
tre implica un crecimiento de 2,2%
respecto al tercer trimestre del ano
pasado”. Anadi6 que lo fundamen-
tal es qué podemos hacer para tener
mejores cifras y “estar més cercade la
meta planteada por el Gobierno”.
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Hacienda admite que PIB serd menor al 2,6% previsto para este afio y mercado levanta alertas

MINERIA INDUSTRIA

Como parte de un mes
con un dia habil menos
que hace 12 meses, la serie
desestacionalizada disminu-
y6 0,8% respecto a agosto y
crecio 1% anual.

Ante estos numeros, el
ministrode Hacienda, Marcio
Marcel, sali6 rapido a asumir
que este afio no se cumplira
la proyeccioén que tenian en
1a cartera para el Producto
Interno Bruto (PIB): de 2,6%.

“Ya no se va a poder cum-
plir. (...) E12,6% ya se ve muy
lejano”, afirmo.

Loque si, anticipé un mejor
pasar parael cuarto trimestre,
al igual que el mercado.

Pero el vuelo no seria por
las mejores razones, “Espera-
mOs un crecimiento cercano
al 3%, favorecido por tres dias
habiles adicionales respecto
al ano anterior, la puestaen
marcha de proyectos mineros
y una base de comparacién
accesible”, explico el eco-
nomista jefe para Chile de
Credicorp Capital, Samuel
Carrasco.

BTG Pactual aposto por
un rango entre 2,5% y 3%, y
EuroAmerica se alineé conun
2,4% para el ultimo cuarto.
Menos optimistas, BICE se
la jugé por un 1,9% y Fynsa
por un 1,8%.

Para 2024 en su conjunto,
JPMorgan también dejé ir su
2,6%, yahora prevé un 2,4%.
Coopeuch cambi6 su proyec-
cion de2,6%a 2,5%, y en BICE
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¢las tasas seguiran altas?

1 La presidenta del Banco Central, Rosanna Cos—
ta, inauurd ayer la XXVII Conferencia Anual del
ente emisor, que este afio aborda la trayectoria
futura de los tipos de interés reales a largo plazo,
sus determinantes e implicaciones.

A juicio de la economista, el momento “no podria
ser mas oportuno, especialmente a la luz del
endurecimiento monetario mds brusco y sincro-
nizado que hemos visto en décadas”.

Costa sefiald que las alzas en los Gltimos dos
afos han “suscitado un animado debate sobre el

cémo serdn las tasas de
el futuro",

Inversioneslaajustaron desde
un 2,3% hasta 2%.

“Se pone cuesta arriba
alcanzar nuestra proyeccion
de crecimiento del PIB en
2,5%. Para alcanzar nuestra
proyeccion, la economia
tendria que crecer al menos
3,6% interanual en el cuarto
trimestre”, planted el eco-
nomista jefe para Latam de
Itad, Andrés Pérez.

Respecto a medidas que
puedan acelerar la actividad,
“no se ven iniciativas que
puedan mover la aguja, al
menos en el corto plazo”,
dijo el economista jefe de
EuroAmerica, Felipe Alarcon.

futuro de las tendencias a medio y largo plazo
de los tipos reales; en concreto, sobre si los tipos
oficiales volverdn a sus minimos anteriores a la
pandemia o se asentaran en un nivel mas alto”.
Y acotd que “no existe un consenso claro sobre

interés a largo plazo en

Pero su par de Fynsa, Na-
than Pincheira, aseguré que
la economia crece cerca de
su potencial: “No es que
nos estemos desacelerando
de manera sistematica que
permita aplicar medidas
contraciclicas”.

En este contexto, los ana-
listas contindan apostando
por un recorte de 25 puntos
base en la tasa clave en di-
ciembre, principalmente
debido al escenario externo.

$Qué .exphco la
debilidad?

Los analistas concordaron
enque unode los factores del
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Hacienda admite que PIB serd menor al 2,6% previsto para este afio y mercado levanta alertas

nulo Imacec fue el feriado XL
de Fiestas Patrias. El efecto
calendario parecio ser mas
negativo de lo esperado en
mineria y manufactura, dijo
Carrasco.

En Scotiabank Chile tam-
bién vieron un golpe de los
festivos en los servicios, y
mostraron preocupacion
por una nueva baja en los
servicios empresariales.

Parte dela sorpresa de sep-
tiembre también se explicé
por ladisminucion en el valor
agregado de la generacion de
electricidad. Desde el Banco
Central senalaron a DF que
“la participacién de la hi-
droelectricidad disminuy6
relativamente mas que la
energia térmica, laque utiliza
insumos de mayor valor”.

Al mirar por sector, se
aprecia un mal desempefio
a nivel generalizado, con la
mayoria cayendo en términos
mensuales, resaltd el analista
economico de BTG Pactual,
Sebastian Pina.

En general, en el mercado
levantaron las alertas luego
del resultado de ayer.

“El dinamismo a nivel
agregado de la economia
esta siendo menor”, sefiald
el economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa,
mientras que Santander de-
claré que las cifras apuntan
aunademanda interna “que
se mantiene fragil, perdiendo
fuerza en el margen”.
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