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El debate que resurgid tras las alertas que generé el tltimo Informe de Politica Monetaria del Banco Central

Producir mejor: el factor critico que impediriz
una nueva década perdida para la economia

Inversién, educacién y reformas politicas
empujarfan la actividad de largo plazo.

EYN

La alerta que levantd el Banco
Central sobre el declive de la ac-
tividad de tendencia concité un
diagndstico transversal en foros
y entre académicos: para evitar
otra década perdida, hay que
mejorar la productividad; es de-
cir, hay que producir mejor.

En su Informe de Politica Mo-
netaria de septiembre, el Banco
Central (BC) proyecté que el PIB
tendencial entre 2025 y 2034
promediard un alza de solo1,8%.

“Si eso se materializa, real-
mente tenemos un problema
stiper serio”, comenté ayer el
expresidente del BC Roberto
Zahler. “Ahora eso ha estado
ultraestudiado, y hay dos te-
mas: el monto de la inversién
quellegaal pafs y la productivi-
dad de la inversién”, comenté
durante el lanzamiento del li-
bro “Pensando Chile, fuera de
lacaja” (cuyos editores son Die-
go Pardow, José Miguel Bena-
vente y Guillermo Larrain),
realizado en la Facultad de Eco-
nomifa y Negocios (FEN) de la

Universidad de Chile.
Negativa tendencia

En economia se habla de la
productividad para explicar la
capacidad de generar, de modo
eficiente, mds bienes y servicios.
Implica producir mejor.

“En Chile la participacién la-
boral no ha retornado a su nivel
prepandemia y la inversién se
estima vaaseguir estancada. En-
tonces, lo tinico que puede ayu-
darnos a crecer es la productivi-
dad”, sefala Macarena Garcia,
economista sénior de LyD. Y
agrega: “Crear o ampliar una
empresa requiere de permisos,
los cuales ya sabemos que se de-
moran mucho. Esta pérdida de
tiempo y recursos reduce la ren-
tabilidad de los negocios”.

La variable se puede medir,
por ejemplo, a través de la Pro-
ductividad Total de Factores
(PTF). Segtin la Comisién Nacio-
nal de Evaluacién y Productivi-
dad (CNEP), en 2023 la PTF bajé
en 1,8%; segtin la Direccién de
Presupuestos, cayé en 2,2%.

Productividad y crecimiento econémico wa.xana
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El deterioro partié antes del
actual gobierno. “Los dltimos 15
afios han sido afios perdidos en
términos del crecimiento de la
productividad agregada, ratifi-
cando la necesidad de generar
medidas para impulsarla”, dijo
la CNEP en un informe de enero
de 2024.

En paralelo, la Comisién Eco-
némica para América Latina y el

Caribe (Cepal) inst6 ayer a los
paises a mejorar las politicas de
desarrollo productivo para “es-
capar de la trampa de baja capa-
cidad para crecer” y evitar una
tercera “década perdida” en la
region. Enfatizé que los esfuer-
z0s que han realizado los pafses
en materia de politicas de desa-
rrollo productivo son “margina-
les"

Educacidn, politica e
inversion

Tras declararse muy poco op-
timista sobre el tema de la pro-
ductividad, Zahler remarcé que
lo crucial reside en la educacién,
en sus distintos niveles. “Ahf
creo que estamos extraordina-
riamente atrasados”, dijo.

En el mismo evento del lanza-

miento del libro, el exministro
de Hacienda Ignacio Briones pu-
s0 otro acento. “No cabe esperar
cambiar este 1,8% si no cambia-
mos las reglas del sistema politi-
co, los incentivos de los actores
politicos al cortoplacismo, a es-
conder la pelota, a la patada y el
combo”, expresé Briones. Inclu-
soinsté alaministra del Interior,
Carolina Tohd, a sulado en el es-
cenario, paraavanzar en larefor-
ma politica. Tohd contest6 que
La Moneda trabaja en ello.

En una presentacién ayer del
IPoM en Icare, la presidenta del
BC, Rosanna Costa, enfatizé que
ante el desafiante crecimiento
tendencial, se requieren “com-
petencia, oportunidades, flexi-
bilidades (...) Es importante for-
talecer la inversién”.

Juan Ortiz, economista sénior
Ocec de la UDP, apunta que la
mejora de la productividad res-
ponde a acciones de politica eco-
némica de diverso alcance: “De-
penden de la visién de largo pla-
20, que lamentablemente se ve
limitada por la coyuntura de
corto plazo. Sin mediar medidas
que tengan impacto en el medio
y largo plazo, es dificil esperar
que el crecimiento potencial su-
pere el 2,5% promedio”, agrega.
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