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BOLSAS DE VALORES

fndice Valor Var. (%)
SPIPSA 633316 -0,22
SPCLXIGPA  31.880,25 -0,20
Dow Jones  41.606,18 -0,04
Nasdag 17.62806 0,20
Bovespa. 134.96019 -0,12

SANTIAGO DE CHILE, MIERCOLES 18 DE SEPTIEMBRE DE 2024

MATERIAS PRIMAS

Dia Valor (5) Valor  Var. (9) Valor Var. (%)
Martes17  37.861,24 Dolar observado 92715 041 Cobre (US$/Libra) 419 028
Miércoles 18 37.865,02 Dolar interbancario 929,90 0,80 Petrdleo Brent (US$/Barril) 73,75 1,37
Jueves19  37.868,80 Euro 103051 0,34 Oro(US$/Onza) 256950 -0,50
Vienes 20 37.872,58 Peso argentino (US$) 961,05  -0,05 Celulosa NBSK (US$/Ton) 1.589,10 -0,64
Sdbado 21~ 37.876,37 Bitcoin (USS) 60.40013 044 Hierro 62% (US$/Ton.) 90,50 -0,55

economiaynegocios@mercurio.cl

Tren Santiago-Valparaiso
podria atrasarse: estudio clave
para licitacion sigue pendiente

LOS PLAZOS | B8

Datos al cierre del

primer semestre:

Minerfa privada tributa sobre US$ 1.320 millones
se reactiva con mayor produccién y precio del cobre

De mantener estos niveles en los préximos meses, los pagos al fisco podrfan superar lo
alcanzado en 2023. Este afio también entré en vigencia el nuevo royalty minero.

TOMAS VERGARAP.

El buen momento que atravie-
sa el precio del cobre comienza a
beneficiar las estrechas arcas fis-
cales, situacion que anticipan los
resultados de las mineras priva-
das al cierre del primer semestre.

En ese lapso, ocho de las 10 mi-
neras privadas mds grandes
—atin faltan los reportes de Mi-
nera Escondida y Spence— tota-
lizan un pago de impuestos (in-
cluido el royalty) superior a los
US$ 940 millones. La suma se
compara positivamente con el
mismo perfodo de 2023, cuando
este rupo de empresas desem-
bols6 US$ 626 millones.

Hasta ahi, se trata de un incre-
mento de 51% interanual, segiin
una revision realizada por “El
Mercurio” a los estados de resul-
tados informados por las empre-
sas y los reportes presentados
hasta el momento a la Comisién
para el Mercado Financiero
(CME).

En los casos de las mineras Es-
condiday Spence, hasta el primer

Desempefio de la mmerla privada al primer semestre

10 das de cobre. Escondida y 1 primer
semestre con posterioridad
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totributos por USS 380 millones.

Asf, en total hay hasta ahora al
menos US$ 1.320 millones tribu-
tados por la gran mineria priva-
da. De continuar a este ritmo, el
sector podria terminar 2024 con
ana ifra superioralos USS 2.812

A

2023 —— 1106 ——— 626 797
2024 —> 1249 — 942 897

Total

Fuente Reporte de las matrices de cada empresa, CMF-

El director ejecutivo de Plus-

mining, ]uan Carlos Guajardo,
“hay un

in proyec-
Cones o I Direccrgn o Prbsu:
puestos, la tributacion de este
grupo de privadas llegard a US$
3.435,9 millones este ano, 0 41%
mis que en 2023.

Las cifras hasta ahora resultan
coherentes con aquel escenario
fiscal. En todo caso, atin queda-
rian por detrds de los US$ 4.660
millones que pagaron en im-
puestos en 2022.

aumento de produccion que es
unabuena base, pero hay que ob-
servar otras variables como los
niveles de precios y costos en el
periodo”.

Los factores del alza
En el primer semestre de este

afio la produccion de este grupo
de compatifas se elevé en 13%,

y Cochitco

hastalas 897 mil toneladas de co-
bre fino. En la primera mitad de
2023 habfa caido.

El aumento més significativo
entre las empresas que ya han re-
portado es el de Quebrada Blan-
ca, operada por la canadiense
Teck. Con la entrada en opera-
cién de su fase 2, sumd 90 mil to-
neladas de cobre. No obstante, y

ducto del imi
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Asimismo, a junio, la cotiza-
cién del cobre promedi6 US$ 4,12
por cada libra. Fue un aumento
de 4,5% respecto del ejercicio
previo, o que impulsé los ingre-
s0s de las compaii

A nivel de industria, la mayo-
rfa obtuvo utilidades. Suman ga-
nancias para el perfodo por US$
1.249 millones. La cifra represen-
ta un creci de13%en rela-

tuvolainiciativa, presentd pérdi-
das por US$ 376 millones en ene-
ro-junio (tributacién negativa).

Ministro anticip6 alza superior al 2,2% del PIB tendencial:

Aumento del gasto sobre el
2%, como prevé Hacienda,
podria desestabilizar la deuda

Expertos llaman a recuperar los ahorros fiscales con el mayor
precio del cobre y los nuevos ingresos del proyecto antievasion.

LP.PALACIOS

El Bjecutivo estd terminando
deelaborar el proyecto de Presu-
puesto 2025 y el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, ya ha ade-
lantado que el gasto podria cre-
cer sobre la proyeccién de PIB
tendencial no minero, que calcu-
laron en 2,2% los expertos con-
sultados por el Gobierno.

Si bien en el Ejecutivo detallan
que también se generarian holgu-
ras para 2025 por el mayor precio
del cobre de media-
noplazo que los es-
pecialistas, también
convocados por
Hacienda, elevaron
a US$ 4,09 Ia libra,
otros economistas
han planteado du-
das sobre el efecto
que tendria en las
finanzas publicas
un desembolso fis-
cal mayor a la tra-
yectoria de la acti-
Vidad.

Un reporte dela
Universidad San
Sebastidn (USS),
por ejemplo, prevé un impacto
delicado: una eventual dese
bilizacion de la deuda publica si
el

programas

PROGRAMAS
Como parte de los
insumos para el erario
fiscal del préximo afio,
la Dipres informd ayer
sobre su reciente
evaluacion de

resultado es revisado
por especialistas y fue
enviado para su debate
a la Comisi6n Especial
Mixta de Presupuestos
del Congreso.

demia— con las nuevas holgu-
ras que se generarfan con el pre-
cio del cobre y los nuevos ingre-
sos del proyecto antievasion.

El ancla del CFA

En medio del ciclo electoral
que viene, el Consejo Fiscal Au-
ténomo (CFA) planted hace
unas semanas que en las proxi-
‘mas leyes de Presupuestos el de-
sembolso no crezca a tasas ma-
yores a alrededor de 1,6%, en
promedio, entre
2025 y 2028. Esa ci-
fra, segtin el CFA,
contrasta con el pro-
medio de crecimien-
to del gasto durante
la década previa a la
pandemia (2010-
2019), cuando au-
menté a un ritmo
promedio de 4,9%
anual. También el
Consejo plantes que
el financiamiento de
activos publicos me-
diante deuda se
mantenga acotado.

piiblicos. El

Los riesgos para la

la USS

se
sittia sobre el 2% real. Otros ana-
listas advierten sobre el riesgo
de deteriorarla

Enel de
denominado “Zoom presupues-
tario... prioridades para el de-

Chile y llaman a recuperar los
ahorros fiscales —que tuvieron
un uso intensivo durante la pan-

bate del p 2025", se
advierte que si bien para 2025
se esperan mayores ingresos es-
tructurales producto del precio

dereferencia del cobre y la posi-
ble incorporacién de la recau-
dacién del proyecto de cumpli-
miento tributario (antieva-
sién), parece riesgoso compro-
meter un mayor desembolso
con un supuesto de crecimiento
que no recoja el debilitamiento
de la base de recaudacién que
han mostrado los ingresos, que
ajulio en términos efectivos re-
gistran una baja de 3,7% (ver
grifico).

El economista y docente dela
U. de Chile Alejandro Alarcén
explica que las sehale
mayor gasto en 2025 se deben a
que “el ministro Marcel se estd
adelantando a la contingencia
electoral”. En esa linea, mencio-

tener elecciones presidencial y
parlamentaria. El (Marcel) estd
viendo un Presupuesto expan-
sivo y eso creo que es complica-
do”

La investigadora de la USS
Margarita Vial alerta: “El prin-
cipal riesgo que vemos de no
contener el gasto en 2025 es el
aumento de compromisos en el
mediano plazo, los que yase en-
cuentran subestimados por la
Dipres (Direccién de Presu-
puestos), y, en consecuencia, la
no estabilizacion de la deuda”
La experta asegura que 2024
ha sido “un pésimo afio para las
finanzas piblicas y 2025 no serd
un borrén y cuenta nueva”
Agrega que “no debemos olvi-
dar que la responsabilidad fiscal

cién con el afio previo.
No obstante, este incremento
ocurre en medio de una presién

El precio del

emestre, un alza de

4,5% respecto del aiio previo

ejercida por el aumento de los
i6n de la indus-

A]\, aro Merino, comentd que tras

tria. Segun datos e Plusmining,
los costos operacionales han cre-
cido un 30% desde el 2020.
“Este factor, junto con precios
algo mis bajos que los registra-
dos al comienzo de esta década,
han hecho retornar los resultados
delaminerfaa los niveles que hu-
bo al final de la década pasada”,
detall Juan Carlos Guajardo.

El pago del royalty y su
impacto en
competitividad

Parte del incremento en el pa-
go de tributos considera que las
mineras deben destinar el 1% de
sus ventasal royalty, que empez6
aregir durante este ejercicio.

Este cargo se suma al compo-
nente sobre la rentabilidad de la
empresa, con tasas que van desde
un8%a26% de la Renta Imponi-
ble Operacional Minera Ajustad:

el proyecto de ro-
wm, se despej6 la incertidumbre
que existia en el sector. Pero aho-
ra“la carga tributariaala minerfa
es superior a la vigente en otros
distritos mineros que compiten
con Chile por atraer inversidn
para la minerfa, tales como Pert,
Canadd y Australia, cuya carga
impositiva es inferior al 46,5%
que rige en el pais. Esto natural-
mente le resta competitividad a
Chile en la atraccién de recursos
de inversién para la pnnupnl ac-
tividad econdmica del p

Juan Carlos Gua]ardo coinci-
di6enel efectodel royalty. “Elim-
pacto final para la competitivi-
dad del pais dependerd de la su-
ma de otros factores relevantes
como la estabilidad institucional,
la calidad de los servicios, Ia pro-
ductividad de la mano de obra,

quiere un trabajo amplio y soste-
nidoen latracti-

(Rioma). El tope es del 46,5%, su-
mando todos los cargos.
El director de Nuicleo Minero,

vo del sector minero chileno”,
asegurd el director de Plusmi-
ning

Estimacion de ingresos para 2024 y 2025
incluidas en IFP del 2do Trimestre

EnMMS:

Variacién real %
 Ingresos efectivos
& Gasto comprometido

Estimaciones para este afio IFP 2T 2024

Ejecucion a
julio 2024
63 62 39
-37

70588322 69.450.806

8 Variacitn real ingresos efectivos

442202 78.040.601

74526458

9,70%

Estimaciones 2025 IFP 2T 2024

Fuente USS en base a datosde Dipres

Antes de que finalice septiembre, el Ministerio de Hacienda presentaré el
proyecto de Ley de Presupuesto 2025,

no es solo el de

de los

una regla, es un principio que
permite al Estado garantizar la

sociales”
La economista sénior de LyD
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Macarena Garefa sefiala que,
aun cuando se puede cumplir la
regla fiscal con un gasto mayor
en 2025, “es recomendable un
crecimiento del gasto mucho
més austero, ya que el mismo
FMI recomendé incrementar los
recursos” de los ahorros fiscales.

Deuda bruta al alza

En el dltimo Informe de Fi-
nanzas Publicas, la Dipres esti-
mé que este afo la deuda bruta
del fisco cerrard en 40,1% del PIB
y el préximo afio escalarfa a 41%
el PIB.

n ese marco, se sugiere fre-
nar la creciente tendencia al alza
del empleo piiblico. Actualmen-
te, el gasto de personal sobre el
presupuesto total alcanza un
20%, aproximadamente.

El informe de la USS alerta de
que si continia esta tendencia
creciente, al afio 2030 la cant
dad de empleos publicos del Go-
bierno Central se habrd duplica-
do. “Por ello, medidas de racio-
nalizacién y andlisis de cargas de
trabajo y ejecucién delas funcio-
nes del personal contribuirdn a
reducir los incentivos constan-
tes de crecimiento de las dota-
ciones en general”, plantean.

El economista Alejandro Alar-
cénadvierte que se debe abordar
con “mesura” el aumento del de-
sembolso el préximo afo, para
también no afectar o provocar
un rebote de la inflacién.

www.litoralpress.cl



