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LA COLUMNA DE...

TOMAS FLORES
ECONOMISTA LYD

Con la expansion
econémica en el
pensamiento

l economista Robert Lucas dijo: “Una vez

gUe empiezas a pensar en crecimiento

econdmico, es dificil pensar en otra

cosa” y, si bien, |a tasa de expansion es
un nimero, es dificil de dejar de pensar en
todas las fuerzas que se activaron para llegar
adicha cifra.

Hace unos anios, los economistas Haus-
mann, Rodrik y Velasco propusieron una
metodologia que les permitia a los paises
identificar las principales restricciones
para crecer, en donde la ineficiencia en la
operacion de los mercados o derechos de
propiedad difusos emergen habitualmente,
pero va mas alla de eso, y la deficiente ope-
racion de, por ejemplo, los servicios de salud,
educacion y gobernanza también se revelan
como escollos, a veces mas grandes que un
mal sistema tributario.

De esta manera, en algunos paises centro-
americanos, donde se aplico esta metodolo-
gia, el principal obstaculo que aparecio fue la

alta delincuencia. Esta dificultad superaba lo
poco profundo del mercado de capitales o la
inestabilidad de la politica macroeconomica.
Algo tan basico como lo es que la actividad
productiva no puede funcionar bien en un
ecosistema donde el crimen y la incertidum-
bre sobre el futuro persisten. Basta destacar
este tema que ocupa actualmente la cabecera
de las preocupaciones de los chilenos.

En la mirada de largo plazo, laestima-
cion actualizada del altimo IPoM sobre el
crecimiento tendencial de 1,8% para Chile
en el periodo 2025-2034 ha generado una
sustancial preocupacion, ya que esa modesta
proyeccion tendria una contribucion del capi-
tal de 1,1 punto porcentual (pp) y de 0,4 pp del
trabajo, mientras que la productividad total
de factores (PTF) lo haria en 0,35 pp, siendo
este (ltimo guarismo bastante optimistaala
luz de los datos de los tiltimos afios, que reve-
lan gue la PTF no solo no ha subido, sino que
ha sido negativa la mayor parte del tiempo.

los gobiernos de los presidentes Aylwin,
Frei, Lagos y Pinera, cuando el promedio

fue de 4,3%. Estos resultados generaron los
efectos dindmicos del crecimiento acelerado
en salarios, empleos y un cambio sustancial
en el nivel de bienestar que fue percibido
concretamente por la poblacion.

Algunos podran argumentar que es
natural que la tasa de crecimiento per capita
vaya moderandose en la medida que vamos
acercandonos al estado estacionario, lo cual
es correcto tal como lo muestra el modelo de
Solow, pero persiste la pregunta de por qué
Chile estaria exhibiendo una tasa de expan-
sion per capita similar a la de Estados Unidos
durante la préxima década, teniendo dicho
pais un ingreso per capita que es 2,7 veces
mayor que el nuestro.

Es evidente, entonces, la motivacion del
Banco Central para destacar este problema
y generar un debate sobre las reformas que
SO necesarias para alterar estas trayectorias.

“La actividad productiva no puede funcionar bien en un
ecosistema donde el crimen y Ia incertidumbre sobre el

futuro persisten”.

Al considerar ese crecimiento de largo
plazo junto con las proyecciones demografi-
cas elaboradas por el INE para dicho periado,
se obtiene un crecimiento per capita de solo
1,1%, lo que es claramente modesto, a la luz
de los dltimos 30 anos, donde el incremen-
to promedio fue de 2,6%, destacandose
episodios de alto desempeno como lo fueron

Reformas procrecimiento sobre las cuales se
han escrito muchas propuestas y proyectos
de ley, pero que se han implementado muy
poco y, por el contrario, son, a veces las ini-
ciativas que refuerzan los mismos obstaculos
que detecta el método de Hausmann, Rodrik
y Velasco, las que terminan convirtiéndose
en ley de la repiblica.
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