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Expectativas economicas a la baja

on un ano 2024 practicamen-

te jugado en materia de re-

sultados economicos, las

perspectivas para 2025 han

pasado a ocupar la atencion

de los analistas, del Gobierno

v de la politica; en este sentido, los datos de la

Encuesta Mensual de Expectativas Econémi-

cas (EEE) que ayer publicé el Banco Central

—una consulta a un grupo de 56 académicos,

consultores, ejecutivos y asesores de institu-

ciones financieras— han confirmado el leve

deterioro de las proyecciones de crecimiento.

Si bien los entrevistados han manteni-

do su estimaciéon de un PIB de 2,2% en

2024, redujeron el cilculo para 2025: de un

2,1%, en la EEE de noviembre, a un 2% en el

tltimo sondeo. El lunes 2, el Ministerio de

Hacienda ajusté el crecimiento de la eco-

nomia en 2024 a un 2,4% tras reconocer, se-

manas antes, que no se lograria el objetivo

inicial de una expansién de 2,6% tras el ma-

gro Imacec de septiembre, corregido luego

a 0,3% por el Banco Central; diversos espe-

cialistas han postulado que para cumplir la

meta de 2,4% se requiere que la economia
crezca a 3,5% en noviembre y diciembre.

Los expertos consideran que el institu-

to emisor probablemente reducird sus esti-

maciones para este afio en el Informe de

“En su reciente informe
sobre Chile, el FMI indico
que los desequilibrios de la
economia se han resuelto en
gran medida, pero que los
riesgos han aumentado”.

Politica Monetaria (IPoM) que presentara
el miércoles 18. El ministro Mario Marcel ha
subrayado que la economia esta creciendo
por sobre el PIB tendencial, que el Banco
Central ha fijado en 1,8% respecto de la dé-
cada 2025-2034, y el ritmo que la actividad
tenfa en 2019.

Los economistas que respondieron la
EEE también han planteado un tipo de
cambio alto a dos meses, disminuyendo a
fines de 2025, y una velocidad mas modera-
da derecortes en la tasa de politica moneta-
ria; la mediana de los entrevistados ve que
en 2025 la inflacién cerrard en 3,5% y que
solo en 2026 se alcanzaria la meta del 3%.

Ciertamente, el actual escenario eco-
némico, debilitado en comparacién con las
perspectivas que se observaban a princi-
pios de ano, anticipa los desafios que enca-
rara el Ejecutivo en su afo final. Se ha des-
tacado que el mandato del Presidente Boric
podria convertirse en el Gobierno con la ta-

sa de crecimiento promedio mas baja des-
de la restauracion de la democracia, deter-
minado, ciertamente, por los desajustes
heredados de la administracion anterior, el
estallido social y la pandemia. En su re-
ciente informe sobre Chile, el FMI indico
que los desequilibrios de la economia “se
han resuelto en gran medida”, pero que los
riesgos han aumentado.

Segun distintos expertos, para el ano
que viene tampoco se advierten cambios que
signifiquen puntos de inflexién que eleven
las posibilidades de crecimiento. Desde lue-
g0, a las circunstancias internas es funda-
mental agregar los factores externos, como la
politica comercial que adopte el gobierno de
Donald Trump, los riesgos de guerras co-
merciales, la situacion de la economia de
China y tensiones geopoliticas que no ceden.

La autoridad tiene la especial respon-
sabilidad de mantener la disciplina fiscal y
la seriedad de las cuentas piiblicas en la
etapa final de su administracion, pero tam-
bién avanzar con mayor decision en las
modernizaciones legales y regulatorias que
permitan incrementar la tasa de creci-
miento y, por tanto, generar empleo y en-
cauzar las presiones sociales; se trata de un
proposito que exige de acuerdos y del con-
curso de la oposicion.
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