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Incertidumbre econémica cae en un contexto de menor inflacién y escenario constitucional

Iec de Clapes UC registré 209 puntos en junio, disminuyendo 19,1%:

Incertidumbre econdmica cae en un contexto
de menor inflacién y escenario constitucional

Indicador ha retrocedido més de un 50% en 12 meses,
influyendo también un panorama internacional mds favorable.

JOAQUIN AGUILERA

Pese al fuerte incremento que
registré en mayo, la incertidum-
bre econdémica sorprendié a la
baja en junio. Segtin el Indice de
Incertidumbre Econémica (Iec)
que mensualmente elabora Cla-
pes UC, el mes pasado el indica-
dor exhibié un valor de 209
puntos, disminuyendo 19,1%
durante el mes. En relacién con
el mismo lapso del afo pasado,
el retroceso acumulado fue de
51,7%, al compararse con un ni-
vel de 433 puntos visto en ese
entonces. A su vez, lamedia mé-
vil anual del IEC (283) disminu-
y6 6,2% respecto del mes ante-
rior.

Con esta variacidn, la incerti-
dumbre econémica sigue ubi-
cdndose, en general, bajo los ni-
veles observados el afio pasado.
Este mes, como en anteriores, el
escenario interno siguid siendo
la principal fuente de incerti-
dumbre. En el dmbito politico, el
Gobierno es en general la princi-
pal fuente de incerteza, seguido

por la reforma tributaria. En el
escenario econémico, el foco
central de incertidumbre son la
evolucién de la inflacién y las
proyecciones de crecimiento.

Tendencia bajista

Eldirector de Clapes UC, Feli-
pe Larrain, destacé que el TEC ha
venido experimentando una
fuerte reduccién, principalmen-
te desde septiembre del afio pa-
sado. Los elementos centrales
detrds de esta tendencia serfan el
mejor escenario constitucional,
menores temores respecto de la
economia internacional y la re-
duccién de las presiones infla-
cionarias locales. Sobre este pro-
ceso, el exministro de Hacienda
afirmé que “el hito fundamental
fue el rechazo de la propuesta
constitucional en septiembre
pasado. Justo antes de eso, la in-
certidumbre habfa llegado a un
récord histdrico. El progreso de
este indice es casi 20% respecto
de mayo, y mds de 50% en 12
meses. Esta es una reduccién

muy significativa”.

En agosto del afio pasado, an-
tes del plebiscito constitucional,
el indicador registraba un valor
de 360 puntos. El maximo histd-
rico se registré durante julio,
con 446 puntos.

Reforma tributaria

El anuncio de un pacto fiscal
para englobar una nueva refor-
ma tributaria se instalé como
una de las principales temdticas
enlamedicién de incertidumbre
econdmica.

El Iec es construido a partir
del conteo de articulos de prensa
que contienen las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier otra pa-
labra relacionada con economia.
Durante este mes, las palabras
mds mencionadas fueron “go-
bierno”, “inflacién” y “refor-
ma”.

En detalle, en el dmbito eco-
némico, la palabra “inflacién”
fue mencionada en el 33% de los
articulos de la medicién, mien-
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tras que la palabra “crecimien-
to” estuvo en el 37% de ellos. Es-
te mes “inversion” se mencioné
en el 37% de los articulos, com-
pletando 14 meses consecutivos
entre los diez conceptos mds
mencionados de la medicién.
Esto da cuenta de que el creci-
miento econémico sigue estan-
do entre las principales fuentes
de incertidumbre, de acuerdo
con el informe.

Destacé también la mencién a
“banco” y “mercado”, debido a
la decision del Banco Central de
implementar un programa de

reposicién y ampliacién de re-
servas para fortalecer la posi-
cién de liquidez internacional
del pafs.

Con respecto a la situacién
politica, la palabra “gobierno”
es de las mds relevantes. Tuvo
353 menciones y estuvo presen-
te en el 46% de los articulos,
completando 19 meses consecu-
tivos entre los conceptos mds
reiterados. Le siguieron las pala-
bras “reforma” y “tributaria”,
que estuvieron presentes en el
25% y 37% de los articulos, res-
pectivamente. En el 61,3% de los
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Fuente Clapes UC

articulos en que se menciona la
palabra “reforma”, también se
menciona la palabra “tributa-
ria”.

De acuerdo con las conclusio-
nes de Felipe Larrain, “las prin-
cipales fuentes de incertidum-
bre siguen siendo el escenario
econémicoy politico interno. En
el escenario politico, el Gobier-
no es la mayor fuente de incerti-
dumbre, seguido de la reforma
tributaria. En lo econémico, el
principal tema es la evolucién
de la inflacién y las magras pro-
yecciones de crecimiento”.
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