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Scotiabank: Tiangi podria vender su participacién en SQM en US$ 3.000 mills.

Aramco serfa un candidato para adquirir el 21,9%
Scotiabank: Tiangi podria
vender su participacion en
SOM en US$ 3.000 mills.

Intermediaria abordé opciones de la china para salir de
propiedad de la minera. Rio Tinto serfa otro posible comprador.

MARCOS BARRIENTOS

En medio de la disputa de
Tiangi con SQM, los analistas de
Scotiabank GBM concluyeron
que el mejor interés para los chi-
nos serfa buscar un comprador
para su paquete accionario en la
minera, la cual alcanza a cerca
del 21,9%. Esto explicarfa, en
parte, por qué rechazan el
acuerdo con Codelco: para ejer-
cer el derecho a retiro y/o bus-
car un potencial comprador pa-
ra su paquete de acciones.

“La tnica razén para seguir
buscando el voto de rechazo de
los accionistas es especificamen-
te para que Tiangi pueda ejercer

sus derechos de retiro y vender
sus acciones a SQM por, aproxi-
madamente, US$ 3 mil millo-
nes”, dice Scotiabank.

Y “si Tiangi realmente quiere
salir de SQM en la parte mds ba-
ja del ciclo, tal

ra”, sostiene.

“¢Quién tiene mds experien-
cia extrayendo litio de salmue-
ras que SQM? En segundo lugar,
Aramco ya estd sentando las ba-
ses de la inversién en energfa en

Chile, luego de

vez sus ban-
queros debe-
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su reciente ad-
quisicién de

rfan llamar a
Aramco, el gigante petrolero es-
tatal de Arabia Saudita”, afirma.
“Hay algunas razones por las
que esto tiene sentido. En pri-
mer lugar, Aramco y Adnoc (el
equivalente de Aramco en los
Emiratos Arabes Unidos) ya han
manifestado su ambicién de ex-
traer/filtrar litio de la salmue-

Esmax, un mi-
norista lider de combustibles y
lubricantes en el pais”, sefiala.
“Una inversién importante en
SQM no solo respaldarfa ese te-
ma, sino que también cubrirfa
de alguna manera su inversion
en Esmax”.

“En tercer lugar, Aramco tie-
ne mucho dinero, fortalecido re-

cientemente por un aumento de
mds de US$ 11.000 millones, por
lo que laasequibilidad no es una
preocupacién”, dice. “En otras
palabras, Tiangi puede estar se-
guro de que no habrd ningtn
riesgo financiero. En cuarto lu-
gar, una inversién en SQM ayu-
darfa significativamente a
Aramco a mejorar una imagen
que se ha visto empanada por
acusaciones de lavado verde de
cartera (greenwashing)”.

RioTinto

Otra alternativa, segin Sco-
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tiabank, es Rio Tinto, la minera
inglesa.

“Es otro posible adquirente
de la participacién de Tiangi en
SQM. En primer lugar, la ambi-
cién del litio de Rio es bien cono-
cida, ya que la compafifa lo con-
sidera un pilar clave en su plan
para descarbonizar su cartera en
los préximos anos”, dice. “En
segundo lugar, el proyecto em-
blemdtico original de litio de
Rio, Jadar (Serbia), ha tenido al-
tibajos en los ultimos afos, lo
que ha reducido la confianza de
los inversores a la hora de asig-
nar mds capital a Serbia”.

Los analistas
de Scotiabank
GBM concluye-
ron que el
mejor interés
para los chinos
serfa buscar un
comprador
para su paque-
te accionario en
la minera no
metdlica.

“En tercer lugar, Rio no solo
ya tiene experiencia indirecta en%
Chile, a través de su participa-
cién del 30% en Escondida, la
mina de cobre mds grande del
mundo, sino que Rio ya tiene
una relacién con Codelco”, dice.
“Especificamente, los dos acto-
res del cobre tienen un joint ven-
ture”, agrega.

“En cuarto lugar, podria ha-
ber sinergias con el proyecto
Rincén de Rio, que se estd desa-
rrollando a solo 200 km (3 ho-
ras) del Salar de Atacama, al otro
lado de la frontera con Argenti-
na”, complementa.
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