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EEUU al cobre

impactarian
al 11% de las

I Mas de la mitad del cobre refinado que
importa la primera economia es producido por
empresas mineras en Chile.

POR P. MARCHETTI

Laamenaza del Presidente Donald
Trump de imponer aranceles a las
importaciones de cobre fue recibida
con cautela por la industria cuprifera
en Chile, principal productor del
metal rojo del mundo, que aporta el
64% del cobre refinado que ingresa

a la primera economia.

El republicano lanzé la adver-
tencia sin precisar ni cémo, ni a
quiénes, ni cuando, pero de todas
formas los analistas anticipan
que una medida como esa no sélo
afectaria a la exportacién nacional,
sino que también enfrentaria a
EEUU con sus propias limitaciones
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para sustituir el cobre que importa.

Pero, ;quiénes son los princi-
pales exportadores chilenos que
satisfacen la demanda norteame-
ricana? Entre enero y noviembre
de 2024, Chile exportd 544 mil
toneladas de catodos a EEUU por
USS 5.080 millones, con un precio
FOB -free on board- para el metal de
USS 4,24 lalibra.

Segtin datos de Plusmining, de
dicho total, un 45% fue aportado por
Codelco, seguido por Minera El Abra
(controlada por la estadounidense
Freeport McMoRan y donde Codelco
tiene 4£9%), con un 14%. Escondida
y Spence de BHP exportaron 1i%
y 9% del total, respectivamente.

Fuentes ligadas a Codelco co-
mentaron a DF que siguen atentos
1a evolucién del tema, pero que
ain lo ven como algo “sin forma
ni fondo”. Advierten, ademais,
que EEUU es un gran importador
del commodity y la aplicacion de
aranceles requiere un plan claro
para aumentar su produccién local.

De acuerdo al Servicio Geolégico
de EEUU, dicho pais produjo 1.100
millones de toneladas en 2023,
mientras que consumio un total de
1.800 millones. Ese mismo afio, las
importaciones alcanzaron las 890
mil toneladas ~Chile aporté con 570
mil-, anotando una dependencia
neta de las importaciones del 45%
en el consumo aparente, por sobre
el 41% de 2022.

El expresidente ejecutivo de Co-
delco, Marcos Lima, expresé que si
bien los envios de cobre refinado
chileno son relevantes para el mer-
cado estadounidense, “esta claro
que estdn mucho mas orientados
hacia China. En otra época, estos
posibles aranceles habrian sido
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Aranceles de EEUU al cobre impactarian al 11% de las exportaciones chilenas del metal : Codelco aporta el 45%
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muy graves, pero hoy no”.

“Para nosotros es mucho mas
importante que Trump no le ponga
aranceles a China”, dijo y agregé:
“el problema mas serio para Chile
es una guerra comercial entre China
y EEUU”. Por ello, enfatizé que el
pais “no puede abanderizarse en
un conflicto que enfrente a sus dos
principales clientes”.

De acuerdo con cifras de ProChile,
en 2024, Estados Unidos concentrd
el 11,3% de las exportaciones de
cobre del pais, mientras que China
represento el 53% del total.

Alvaro Merino, director ejecutivo
del Nuicleo Minero, recordd que des-
de enero de 2004 rige el TDLC entre
Chile y EEUU, que “establece que
ninguna parte podra incrementar
ningln arancel aduanero sobre una
mercancia originaria. Siuna parte
considera que la otra incumplié,
se deberd remitir al Capitulo 22 de
solucién de controversias”.

“EEUU, campeon
del libre mercado,
aparece poniendo

aranceles y usando
el mercantilismo
de otra época,
mientras que China
es el paladin del
comercio abierto”,
dijo Marcos Lima.

Respecto al impacto que podrian
tener las tarifas en firmas como
Freeport, que son de EEUU, pero
también producen cobre en paises
comeo Chile, Juan Carlos Guajardo,
director ejecutivo de Plusmining,
analizé que se enfrentarian a un
escenario dual: “Sus operaciones
domésticas se beneficiarian de un
posible aumento de precios en el
mercado interno, pero las minas
de Freeport en Chile, Perti o Indo-
nesia, perderian competitividad al
exportar cobre a EE.UU. Estas em-
presas tendrian que reevaluar sus
cadenas de suministro y priorizar
la produccion local para satisfacer
lademanda interna. Sin embargo,
las capacidades de produccion en
EE.UU. no son suficientes para
sustituir el cobre importado, por lo
que habria un periodo de ajuste”.

DF consulté sobre las amenazas
de Trumpy sus eventuales impactos
a BHP, Freeport y Anglo American,
pero declinaron hacer comentarios.

Twin Metals y Resolution

Los posibles aranceles encienden
una luz para proyectos como Twin
Metals, de Antofagasta Minerals,
en Minnesota, y Resolution Copper,
de Rio Tinto y BHP, en Arizona, que
enfrentan desafios regulatorios
hace afios y oposicion comunitaria.

“Es muy posible que Trump
intente desbloquear los permisos
y acelerar la aprobacion de estos
proyectos, pero el proceso enfrenta
obstaculos legales y ambientales
que hacen dificil una puesta en
marcha en el corto plazo”, dijo
Guajardo. Merino concord6 con que
“es muy factible que se generen
incentivos para acelerar sus puestas
en marcha”.
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