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EL DEAL

Resultados del
tercer trimestre:

{Que compa

~

nias mejoran y
cuales retroceden?

El pasado jueves, Parque Arauco fue la empresa del IPSA que dio
el puntapié inicial a la entrega de resultados trimestrales. Entre
las industrias con mayor expectativa destacan las instituciones
financieras, centros comerciales y las firmas de celulosa y papel.

POR FRANCISCO NOGUERA

aralas empresas que cotizan
P en bolsa, la temporada de

resultados es una prueba
de fuego que deben superar. Las
compaiiias no solo deben trans-
parentar la salud financiera de sus
cuentas, sino también someterse
al escrutinio del mercado.

El pasado jueves, Parque Arauco
fue la empresa del IPSA que dio
el puntapié inicial a las entregas
del tercer trimestre de 2024. El
proceso se espera que se extien-
da hasta finales de noviembre vy,
como suele ocurrir, los analistas se
anticipany proyectan como seran
los rendimientos de las principales
companias.

En base a las estimaciones de
cinco corredoras de bolsa, Sefal DF
elaboro un analisis de las mayores
alzas y caidas que se anticipan. A
nivel consolidado, segtin el pro-
medio de las proyecciones, los
ingresos de las empresas locales
se mantendran planos, mientras
que el Ebitda crecera un 5%y las
utilidades un 21%.

Entre las industrias con mayor
expectativa destacan las insti-
tuciones financieras, los centros
comercialesy las firmas de celulosa
y papel. Al contrario, nuevamente
SQMimpactara de formanegativa,
mientras que en el sector eléctrico
Colban vera considerables caidas
tras enfrentar una alta base com-
parativa.

El salto de los bancos

El buen desempenio de la industria
financiera es un hecho. Los bancos
ya presentaron sus resultados
preliminares que el mercado ha
calificado como “extraordinarios”.

“El sector bancario destaca porsus
solidos resultados, impulsados porla

Mayores alzas y caidas esperadas

Variaciones porcentuales entre el tercer trimestre del 2024 y el mismo periodo del ano anterior

Ingresos
Santander* I 63%
Parque Arauco* W 19%
Enel Chile B 15%
Latam 1%
Cenco Malls §10%
Engie W12y
CAP W -18%
Colbin o -26%
sQm T -eb%

Itad Chile* [N -75%

* Resultados preliminares o reportados
**Excluyendo instituciones financieras

favorable evolucion de lainflaciony
lasolidez de sus fundamentos. Los
resultados preliminares indican que
todos los principales bancos van
camino a superar sus previsiones
para 2024", comento el analista de
investigacion en Itau, Jorge Pérez.

Anivel general, las utilidades del
sector se expandieron un 63%, una
cifraimpulsada por el alza del 329%
en las ganancias de Santander. Al
excluirlo de la ecuacion, la expansion
de laindustria se reduce a la mitad.

El buen desemperio de Santander
se debe a los débiles resultados
que anoto en el tercer trimestre
del afo pasado, mientras que “su
rendimiento se vioimpulsado porla
expansion del margen neto debidoal
vencimiento del FCIC (Facilidad de
Crédito Condicional al Incremento
de las Colocaciones) y al aumento
de las comisiones”, apuntd en su
informe la analista de research en
Banchile, Carolina Zelaya.

Por otro lado, Zelaya agrego que
Bcei, que registré un incremento del
63% en su ultima linea, “se bene-
ficié de la reduccion de los costos
de financiamiento y de los gastos

Ebitda**
Falabella e so
CMPC B 33%
Copec W 26%
Conchay Toro M 26%
Parque Arauco W 20%
ccu 1 -6%
SMU B-14%
CAP 0 -20%
Colbdn B -27%
SQM - [ -61%

FUENTE: ELABORACION PROPIA, EN BASE A ESTIMACIONES DI

en provisiones”.

Desde el mercado senalan que el
buen desemperio debiese continuar
para las instituciones financieras,
principalmente por un aumento
esperado en la variacion de la UF en
comparacion con 2023. En esalinea,
desde Larrain Vial agregaron que “la
relajacion del costo del riesgo y la
reanudacion del crecimiento de los
préstamos continuaran impulsando
los resultados.”

La sorpresa de Sodimac

“Eltrimestre trae oportunidades
para los centros comerciales chi-
lenos”, apuntaron desde Banchile,
Mientras Parque Arauco yareport6
una expansion del 20% en su Ebitda,
para Cenco Malls y Mall Plaza se
proyecta un crecimiento del 10%
y 5%, respectivamente.

El impulso proviene de nuevos
espacios ocupados y un mayor
flujo de visitas, que ha favorecido
larecuperacion de los arrendatarios
del sector retail. Estos Gltimos, en-
focados enel consumo discrecional,
se espera que vuelvan a liderar el
crecimiento operativo de las em-

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

Utilidad
Santander*
ccu [ 126%]
Bci* N 63%
Itad Chile* 3%
Engie H1e%
SMU -3
Enelam 344
Colban [N -37%
Emb. Andina I -60%
Sov W70

E LARRAIN VIAL, BICE, CREDICORP CAPITAL, ITAU Y CITI-BANCHILE

presas este trimestre.

Para Falabella se proyecta un
crecimiento del 69% en su Ebitda,
mientras que Ripley continuara
consolidando sus nimeros positi-
vos, tras cerrar el afio pasado con
pérdidas.

“Continuaran beneficiandose
de la mejora en las tendencias de
consumo en Chile y del impulso de
los retiros de fondos de pensiones
en Pera”, indicd el equipo de inves-
tigacion de Bice Inversiones.

En detalle, la sorpresa podria
ser la filial de Falabella, Sodimac,
que, tras registrar ocho trimestres
consecutivos de caidas, podria ver
su Ebitda reportar su primer creci-
miento interanual. “Es probable que
veamos un punto de inflexion este
trimestre”, proyectaron desde Bice
Inversiones.

En cuanto a Cencosud, la firma
podria “sorprender negativamente
al mercado” debido a la debilidad
del consumo en Argentina y a las
diferencias en el tipo de cambio,
mientras que SMU se vera presio-
nado por la actividad promocional
en laindustria alimenticia.
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Celusa y sus desafios

Para celulosa y papel, se espera
que tanto CMPC como Copec re-
gistren un aumento en suEbitda de
33% y 26%, respectivamente. El
auge se explica por una débil base
comparativa y los altos precios
registrados. Sin embargo, el com-
modity viene a la baja, y entre julioy
septiembre el precio cay6 un 25%.

Los analistas se muestran cau-
telosos sobre como evolucionara el
mercado en el corto plazo, en medio
de la puesta en marcha del Proyecto
Cerrado de Suzano en Brasil y un
escenario de sobreoferta.

Los rezagados : SQM y Colbiin
“La incertidumbre china se dejara
sentir”, comentd LarrainVial, refirién-
dose al desemperio de SQM. La caida
en los resultados de la compaiia se
explica por la baja en los precios del
litio, sumado a que enfrenta unabase
comparativa desafiante. Durante el
mismo periodo del afo anterior, los
precios promedio del litio eran tres
veces mayores alactual. Las proyec-
ciones paralafirmaindican una caida
ensus utilidades, Ebitda eingresos de
70%, 61% y 44%, respectivamente.
“De caraal futuro de SQM, prevemos
que los mayores volimenes de venta
en el segmento del litio compensen
parcialmente esta situacion”, apunto
Carolina Zelaya de Banchile.
Enelcasode Colbin, los analistas
también anticipan una contraccion
en susindicadores. La utilidad baja-
ria un 37%, el Ebitda un 27% vy las
ventas un 26%.
¢larazon? Se vera afectada porel
término de la mayoria de sus contra-
tos con clientes regulados, junto con
unacontraccién ensu generacion de
energia. De todas formas, desde Cre-
dicorp Capital advierten que se debe
considerar que “el tercer trimestre de
2023 fue excepcional para Colbun” =]
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