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Los 5 productos que mas Los 5 productos que mas incidieron

EI1INE informé un alza de 7,2% en el precio del
suministro de electricidad durante el mes pasado,
generdndose asi el primer impacto de las alzas en las
cuentas. El recorte en los precios de los combustibles y
las ofertas del Cyberday lograron contener el impacto
en el [PC. Con todo, 1a inflacion en 12 meses volvio a
registrar un alza y se aleja de la meta del Banco Central.
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Subio la luz, pero cayeron las bencinas. Esos
fueron los movimientos mas relevantes de la ca-
nasta del [ndice de Precios al Consumidor (IPC)
de junio, el que registré una caida de 0,1%, en
linea con lo esperaba el mercado.

Segun informé el Instituto Nacional de Es-
tadisticas (INE), pese este retroceso, la infla-
cién anual volvid asubir. EITPC a12 meses res-
pecto de la serie empalmada del indice subio
de4,1%a4,2%, mientras que en la serie de re-
ferencia de base 2023, paso de 3,4% a 3,8%.
Este ultimo dato es el que mira el Banco Cen-
tral para definir su politica monetaria, el cual
seguird mostrando nimeros distintos hasta
enero en teoria, peroen la prictica ya en oc-
tubre seran practicamente iguales a la de la se-
rie empalmada.

Por suparte, el IPCsin voldtiles cayo un 0,2%
ensu variacion mensual y el IPC menos alimen-
tos y energfa anotd una variacion de 0,6% en-
tre mayo y junio de este ano. Mientras que el
1PC de energia no registro variacion mensual.
En tanto, el IPC de alimentos destac por su
avance de 1,3% en su variacion mensual.

Desde el INE explicaron lascifradel IPCde ju-
nioresaltando que, seis de las 13 divisionesque
conforman la canasta del IPC aportaron inci-
dencias negativas en la variacion mensual del
indice, seis presentaron incidencias positivas
y unadivisién registro nula incidencia.

Entre las divisiones que presentaron descen-
sosen sus precios, el INE destaco vestuario y cal-
zado (-6,1%), con -0,167 puntos porcentuales
(pp.),y equipamiento y mantencion del hogar
(-2,2%), con-0,134 pp. Las restantes divisiones
que influyeron negativamente contribuyeron
en conjunto con-0,250pp.

Las bajas de esas divisiones estdn relaciona-
das con los descuentos ofrecidos por el even-

to Cyberday de laCimarade Comercio de San-
tiago, que se realizo a inicios de junio.

Sin embargo, los productos que mds influye-
rona la baja en el indice de junio, debido a su
mayor pesorelativoenlacanasta, fueronlaga-
solina (-2,2%), el transporte aéreo internacio-
nal (-10,7%), el gas licuado (-2,4%), los limo-
nes (-20,8%) y alimento para mascotas (-3,4%).

En particular las gasolinas por si solas tuvie-
ron un impacto de -0,08 puntos en IPC men-
sual, debido a la baja de 30 pesos que se regis-
tré a mediados de mes.

CUENTAS DE LA LUZ COMIENZAN A IMPACTAR
Entre las divisiones que consignaron alzas
mensuales en sus precios, destaco alimentosy
bebidas no alcohdlicas (1,3%), con una inciden-
ciade 0,287pp. Segunresalté el INE, la division
de alimentos y bebidas no alcohdlicas registrd
aumentosen doce de sus15 clases. “La mds im-
portante fue hortalizas, legumbres y tubércu-
los (7,1%), la que aport6 0,163pp™, dijo el INE.

Eso ultimo estd en linea con los efectos que
los expertos anticipaban tras los fuertes tem-
porales que registro el pais durante el mes pa-
sado. n detalle, de los 81 productos que com-
ponen la division, 53 consignaron alzas en sus
precios, destacando tomates (21,8%), con una
incidencia de 0,066pp., y lechugas (15.8%),
con 0,033pp. Losrestantes productos con con-
tribuciones positivas acumularon 0,313pp.

Con todo, el producto que mas impacto tuvo
al alza en el indicador fue Suministro Eléctri-
co, es decir, el precio de la electricidad paralos
hogares. Este reporté un aumento de 7,2% en
el mes, lo que impactéen 0,16 en el IPC. Es de-
cir, sin esta alza, el dato mensual del indicador
hubiese registrado una baja cercanaa0,3%, en
vez del -0,1%.

“Lavariacion presentada por el producto (su-
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ministro de electricidad) se debe alos cambios
generados por el Decreto 5T promulgado el 31
de mayo de 2024 y publicado en el diario ofi-
cial el 7de Juniorelativoa precios regulados de
las empresas concesionarias dedistribucion se-
naladas”, dijo el INE en su boletin estadistico
en relacién con la publicacion de la formulas
tarifarias aplicables a los suministros sujetos a
precio regulados.

Carlos Suazo, fundador y director ejecutivo
de la consultora eléctrica SPEC, explicaque “las
alzas observadas enel preciode la electricidad
de clientes regulados en el tltimo mes en cur-
s0 (junio 2024), obedecena la actualizacion de
los precios de las empresas concesionarias pro-
ducto del serviciode distribucion de electrici-
dad, como parte de las primeras medidas de la
ley de estabilizacion tarifaria”.

El Banco Central ha indicado que las mayo-
res tarifas eléctricas implicardn cerca de 1,5
puntos porcentuales de mayor inflacion en los
proximos trimestres, lo que hizo queel ente rec-
tor cambiara sus proyecciones de inflacién
para el cierre del afo desde 3,8% a 4,2% y para
2025 desde 3% a 3,6%.

Ademds, lasalzasanunciadas han causado re-
vuelo en el mundo politico y gobierno y opo-
sicién estin buscando mecanismos para au-
mentar los subsidios. Sinembargo, esas medi-
das no cambiardn el impactoen la inflacién, ya
que el precio tomado por el INE essin esos sub-
sidios.

“Preliminarmente, para julio esperamos una
variacion mensual del [PC entre 0,6% y 0,7%,
donde elefecto del ajuste en las tarifas eléctri-

LATERCERA .

cas seguiria incidiendo de forma importante en
el IPC”, senalan desde Coopeuch.

Diego Pereira, de JPMorgan, sefiala que “la
normalizacion de los precios de la electricidad
1o ha hecho mds que empezar y deberia seguir
ejerciendo presiones al alza sobre la inflacion
general (y, en menor medida, sobre la subya-
cente)”.

Desde Scotiabank puntualizan que “las
companias distribuidoras de electricidad pu-
blicaron las nuevas tarifas (en base al Decre-
to 5T) durante el mes pasado, con valores re-
troactivos desde enero a junio de 2024, Es-
tos nuevos precios para el mes de junio
habrian sido incorporados en la cuenta tipo
que elaborael INE, capturando parte del au-
mento que se esperaba para las tarifas eléc-
tricas a contar de julio”.

Eneste contexto, desde la entidad sefialan que
con esto, el impacto de las cuentas de luz en ju-
lio serda mds acotado. “Preliminarmente, el au-
mento que proyectamos para julio se reduce a
un rango entre 3% y 8% (incidencia entre 0,07
v 0,18 pp). Es decir, la inflacién de julio seria
0,14 pp menos que lo estimado previamente”.

Este IPC negativoy con esta variacion menor
parael IPC subyacente se producen a pesar de
que ya se captura una parte del incremento de
tarifas eléctricas”, dijo el Ministro de Hacien-
da, Mario Marcel. “Esto porque hay otros pre-
cios que estin bajando. Eso refuerza la idea de
que el tema de las tarifas no deja de ser impor-
tante, pero cuando vemnos la inflacién en sucon-
junto tenemos que ver lo que estd ocurriendo
con el resto de los precios”, agrego.@
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