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Por quée una segunda presidencia de Donald Trump agitaria las acciones chilenas

Una relacién mds tensa entre Beijing y Washington podria impactar en los envios de Chile a la nacién asidtica:

Por qué una segunda presidencia de
Donald Trump agitaria las acciones chilenas

Nuevos aranceles sobre China, riesgos inflacionarios y el fin de las iniciativas para
contener la quema de combustibles fésiles prometen sentirse a nivel local.

MARCOS BARRIENTOS

“No me gusta China”, dijo JD
Vance, el elegido por Donald
Trump como compatiero de fér-
mula en su candidatura ala Casa
Blanca. “No me gusta que China
haya robado tantos empleos es-
tadounidenses”, aiadid.

Las duras opiniones de quien
luce como el mds probable vice-
presidente de Estados Unidos,
hasta el momento, se sumaron,
de este modo, a los indicios de
que si Trump gana en noviem-
bre, su gobierno reforzard su
ofensivasobre lasegunda mayor
economia del mundo.

No serfan, en principio, bue-
nas noticias para Chile. El 40%
de las exportaciones locales se
destinan a China, convirtiéndolo
en el principal socio comercial
del pafs. Estos envios podrian
verse perjudicados en caso de
que Donald Trump cumpla con
sus amenazas de acrecentar su
guerra comercial. Con ello, una
nueva presidencia del republica-
no emerge como un riesgo bajis-
ta para China, el cobre e, indirec-
tamente, las acciones chilenas, lo
que podria alterar su valor.

Sefial para el cobre

“Trump es negativo para los
mercados emergentes en gene-
ral y también algo para Chile”,
dice Klaus Kaempfe, director de
Portfolio Solutions de Credicorp
Capital. “Podriamos ver una cai-
da del precio del cobre, lo que
impactaria en la bolsa local,

Durante la presidencia de Donald Trump, el IPSA subié 8,7% y el délar se elevd 11%, desde $660 a7$%36,

principalmente en los activos
mds ciclicos”.

“Trump es nacionalista y me-
nos promercado, por lo tanto se
reforzarian las medidas protec-
cionistas que afectarfan a las im-
portaciones estadounidenses
provenientes de China”, dice
Guillermo Araya, gerente de es-
tudios en Renta4. “En ese senti-
do, como China es el principal
comprador de cobre del mundo

con un 40% de la demanda glo-
bal, claramente afectarfa el pre-
cio del metal rojo, lo que empu-
jara al alza del délar en Chile”.

En efecto, “Trump ha amena-
zado con aranceles de 10% a las
importaciones generales de Es-
tados Unidos y tarifas de 60%
hacia las importaciones chinas,
lo que afectarfa a Chile, porque
nuestros envios se verdn perju-
dicados”, dice Hugo Osorio, ge-

rente de inversiones en Portfolio
Capital. “Ademds, eso implica
presiones inflacionarias que im-
pulsardnal délar, lo que también
resta atractivo a los mercados
emergentes. Luego, estd el he-
cho de que un mayor déficit fis-
cal implicard tasas del Tesoro de
Estados Unidos més altas”, se-
fiala en referencia a rendimien-
tos que delinean costos de finan-
ciamiento en todo el mundo.
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Efecto en las tasas

La actual tasa de impuestos
corporativos en EE.UU. es del
21%. Antes del primer mandato
de Trump, llegaba al 35%. Y, de
cara a un eventual segundo pe-
riodo, el republicano ha dicho
que reducirfa la tasa al 15%, lo
que promete generar un fuerte
gasto de corto plazo por parte de
las grandes empresas, seguido
de mayores déficits fiscales en la
primera potencia mundial.

Asf, “esta politica fiscal de Do-
nald Trump podria afectar la ru-
ta de recortes de tasas de la Fed,
ante el salto en las medidas infla-
cionarias de Estados Unidos”,
dice Osorio, de Portfolio Capital.

Y mientras el Presidente de
EE.UU., Joe Biden, se ha caracte-
rizado por im-

de la potencial agitacién que ge-
nerarifa la versién 2.0 de Donald
Trump. En particular, las em-
presas exportadoras ante un ma-
yor valor del délar.

“Un alza en el tipo de cambio
tiene un efecto positivo sobre las
empresas exportadoras naciona-
les, ya que se trata de firmas con
ingresos en ddlares, pero con
costos en pesos”, dice Guillermo
Araya, de Renta4.

Durante la presidencia de Do-
nald Trump, el IPSA subi6 8,7%,
aunque influenciado por los es-
timulos monetarios y fiscales
derivados de la pandemia.

Por su parte, SQM, CAP, Va-
pores, CMPC, Copec y Vifia
Concha y Toro subieron 124%,
108%, 79%, 64%, 35% y 19%,
respectivamente.

En contraste,

pulsar gigan-
tescos subsi-
dios a la indus-
tria de autos
eléctricos,
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las mayores
pérdidas estu-
vieron lidera-
das por Latam
Airlines

Trump podria

retirarlos con rapidez para favo-
recer la preeminencia de vehicu-
los a combustién interna.
“Trump ha manifestado no creer
en el calentamiento global y po-
dria eliminar cualquier tipo de
subsidio o ley que beneficie a los
vehiculos eléctricos, en favor de
los vehiculos con motores a
combustién”, dice Araya, de
Renta4. Esto podrfa sentirse en
la accién de mayor peso del IP-
SA: SQM.

Impacto en acciones
con délar mds alto

Algunas acciones locales, sin
embargo, se podrian beneficiar

(-78%), Banco
Itad Chile (-46%), Falabella
(-44%), Entel (-32%), Ripley
(-29%), Aguas Andinas (-21%),
entre otras.

A suvez, en la administracién
del republicano, el délar en Chi-
le subié 11%, desde $660 a $736.

En medio de su creciente ven-
taja en las encuestas, las palabras
del republicano ya han comen-
zado a generar volatilidad en los
mercados. Ayer, el Nasdaq cayé
2,77% y marcé su peor dfa desde
2022, en parte, luego que Trump
sefialara que Taiwdan deberfa pa-
gar a Estados Unidos por su pro-
teccion frente a China y lo acusa-
ra de robar el negocio de semi-
conductores estadounidense.
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