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Consejo Fiscal Auténomo emitié informe con cdlculos y recomendaciones para el corto y mediano plazo

Afo electoral: CFA insta al Gobierno y al
Congreso a contener alza del gasto en 2025

J. P. PALACIOS

Lasituacién de estrés de las fi-
nanzas ptublicas se ha manteni-
do y podria profundizarse, lo
que abre escenarios de riesgo pa-
ra el corto y el mediano plazo.
Ese es el analisis que hizo el Con-
sejo Fiscal Auténomo (CFA), en
sutltimo informe de evaluacién
y monitoreo del cdlculo de Ba-
lance Estructural (BE) y nivel
prudente de la deuda estatal.

De acuerdo con el documento
del ente que preside Jorge Rodri-
guez Cabello, las proyecciones
de la Direccién de Presupuestos
(Dipres) muestran que el estre-
cho estado de las arcas estatales
se prolongard entre 2025y 2028,
con pequefias holguras para
nuevos gastos. El CFA precisa
que contar con pocas holguras
—Ia diferencia entre el gasto
compatible con las metas del BE
que se fij6 el Gobierno y los gas-
tos ya comprometidos— “redu-
cela posibilidad de implementar
nuevas politicas ptiblicas que
impliquen gastos permanentes,
salvo que vayan acompafiados
de fuentes de financiamiento
también permanentes”.

En 2024 hay comicios locales,
y mds importante atin, en 2025
son las presidenciales y parla-
mentarias. Ante ese panorama,
cuando habitualmente aumen-
tan las presiones para que el fis-
co gaste mds, el Consejo insta al
Gobierno y al Congreso a cum-
plir con las metas de estabiliza-
cién de las cuentas priblicas. Pi-
de que en las préximas leyes de
Presupuesto el desembolso no
crezca a tasas mayores a alrede-
dor de 1,6%, en promedio, entre
2025 y 2028. Esa cifra contrasta
con el promedio de crecimiento
del gasto durante la década pre-
via a la pandemia (2010-2019),
cuando aumentd a un ritmo pro-
medio de 4,9% anual. También
plantea que el financiamiento de
activos publicos mediante deu-
da se mantenga acotado.

El CFA precisa que dicho es-
cenario podria cambiar con la
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Previo al envio del Presupuesto, planteé que el desembolso no crezca, en promedio, mds que 1,6% entre
2025y 2028 para cumplir la regla fiscal. Se anticipa duro debate para préximo erario.

Gastos fiscales del Gobierno Central

Proyeccién 2024 IFPIT | IFP2T
2024 2024

Gastos fiscales % del | % del PIB | En pp del PIB
Transacciones que afectan el 21,3 21 -0,3
patrimonio neto

Personal 4,8 0,2
Bienes y servicios de consumo y 1,8 7 -0,1
produccion

Intereses 1.2 1.2 0
Subsidios y donaciones 8,9 8,6 -0,3
Prestaciones previsionales 4,6 4,5 -0,1
Otros 0 0 0
Transacciones en activos no 4 3.1 -0,3
financieros
Inversion 1.8 i Johil
Transferencias de capital 2.2 2 -0,2
Total 253 24,8 -0,5
Fuente CFA en base a informe finanzas piiblicas Dipres. EL MERCURIO
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bien del pais, porque
en caso contrario esto

El Consejo Fiscal opera como contrapeso al Ministerio de Hacienda en te-

mas fiscales.

66 Serd una
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buisqueda entre el Ejecutivo y el
Legislativo de nuevas fuentes de
financiamiento via una combi-
nacién equilibrada de un mayor
crecimiento tendencial, nuevos
ingresos tributarios, reduccién
de la evasién y elusién tributa-
ria, y ganancias de eficiencia del
gasto ptiblico. Igualmente, po-
drfa mejorar levemente en caso
de un alza relevante de los para-

metros estructurales estimados
por los comités de expertos del
precio de referencia del cobre y
del PIB no minero tendencial.
Alerta de que existen riesgos
de que el Ejecutivo incumplasu
meta de déficit estructural (de
-1,9% del PIB para 2024, de
acuerdo con el decreto de poli-
tica fiscal), si es que no se lo-
gran sus proyecciones de in-

gresos fiscales o sino se reduce
mds el gasto publico de lo que
ya se ha ajustado en lo que va
del afio. “Cumplir con la meta
de BE es crucial para la estabili-
dad de la deuda ptblica y la
credibilidad de la regla fiscal”,
enfatiza el CFA.

Los expertos salieron a avalar
el llamado del Consejo, mientras
en el mundo politico anticipan

un duro debate para el erario fis-
cal del préximo afio.

Espacio mds acotado

A partir del informe del CFA,
Cristina Torres, exdirectora de
Presupuestos en el segundo go-
bierno de Sebastidn Pifiera, coin-
cide con “la preocupacién y la ur-
gencia de implementar medidas,
las que, incluso de concretarse,
no dejan en una buena posicién
la situacion fiscal”. Torres consi-
dera que “el escenario serd aun
mds estrecho, dado que los su-
puestos del Ejecutivo para la pro-
yeccién de los compromisos es-
tén subestimados”. Con eso en
cuenta, “no se darfa este escena-
rio acotado de espacio fiscal, sino
que habria holguras negativas en
todo el perfodo” 2025-2028.

Juan Ortiz, economista sénior
de Ocec-UDP, afirma que el bajo
nivel de holguras descrito por el
CFA “es de por sf una muestra
de la debilidad fiscal que enfren-
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ta el pafs en el mediano plazo”.
Todo ocurre pese a que “se espe-
ra que el precio de referencia
(del cobre) se ajuste levemente al
alza...y el crecimiento del PIBno
tendencial se mantenga por de-
bajo de 2,5%".

La economista sénior de LyD
Macarena Garcia dice, sobre la
trayectoria fiscal de este afio,
que “es fundamental para la res-
ponsabilidad fiscal que se cum-
plael-1,9% del PIB (de déficit) en
2024". Explica que “la proyec-
cién de ingresos en el segundo
semestre es muy exigente, lo que
dificilmente ocurrira. Por tanto,
es fundamental que el gasto pi-
blico, en sucomponente corrien-
te, se ajuste a la baja para cum-
plir la meta”.

Los parlamentarios

El diputado Miguel Mellado
(RN) cree que en “la discusion
del Presupuesto 2025 el Gobier-
no deberia ajustar sus nimeros
para aplicar esas recomendacio-
nes”. Advierte que si el Ejecuti-
vo “no lo hace, el Parlamento
puede rebajar partidas para
ajustar el gasto excesivo que
traiga en el Presupuesto 2025”.

La diputada Soffa Cid, de la
bancada del Partido Republica-
no, dijo que estard “atenta” para
no caer en “la trampa” de que el
Gobierno haga ““ofertones’ para
ganar las préximas elecciones,
mientras hipoteca el futuro”.

En tanto, el diputado Jaime
Naranjo (PS) destacé el llamado
del CFA a “buscar nuevas fuen-
tes de ingresos tributarios, mejo-
rar la eficiencia del gasto fiscal y
buscar nuevos mecanismos para
bajar la elusion y evasion, dentro
de un contexto de estimular la
inversién y el crecimiento”. Sin
embargo, a su juicio, “los esfuer-
z0s que ha hecho el Gobierno se
han encontrado con la oposicién
de los sectores de derecha”.
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