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['INo Definida

Fed abre lapuertaaunrecorteenla
reunion de septiembre y mercado
espera tres bajas en 2024

“La sensacion general del comité es que la economia se estd acercando al punto en el
que serfa apropiado reducir la tasa de interés oficial”, dijo el presidente de la Reserva

Federal, Jerome Powell.

MAXIMILIANO VILLENA

Sin sorpresas, la Reserva Federal (Fed) comu-
nico este miércoles su decision de mantener las
tasas de interés en EE.UU. en el rango de
5,25%-5,50%, su mayor nivel desde enero de
2001, sin embargo se abri a la posibilidad de
iniciar el proceso de recortes de tasas en la pro-
xima reunion de septiembre.

En sucomunicado, la Reserva Federal sostu-
voque “el Comité considera que losriesgos para
lograrsus objetivos de empleo e inflacion con-
tinuan moviéndose hacia un mejor equili-
brio”. Pero agregd que “lainflacion ha dismi-
nuido en el ultimo afo, pero sigue siendo algo
elevada. En los tltimos meses, ha habido al-
gunos avances adicionales hacia el objetivo de
inflacion del 2%".

“Enelcomunicado, la Reserva Federal vuel-
ve a reafirmar que se necesita mds evidencia
deunadesaceleracion enlos indicadoresde in-
flacion general y subyacente, y reconocen una
moderacion en la creacion de empleo. Por
otra parte, enfatizaron que cada vezse hacemads
necesarialaresponsabilidad del banco central
estadounidense de fomentar el pleno empleo™,
dijo Diego Valda de Zurich AGE

Sin embargo, en su conferencia de prensa ha-
bitual, el presidente de la Fed, Jerome Powell,
se mostro mds abierto a la posibilidad de un re-
corte delas tasas. Asi, indico que “la sensacion
general del comité es que la economia se estd
acercando al punto en el que seria apropiado
reducir la tasa de interés oficial”, y que conti-
nuian monitoreando la evolucion de la infla-
cion y el mantenimientodel mercado laboral.

Anteello, explico que “sise cumple esa prue-
ba, podria estar sobre la mesa una reduccion
de nuestra tasa de interés oficial ya en la pro-
xima reunién de septiembre”.

Powell indic6 que hubo un debate real para
reducir las tasas este mes, pero que la mayo-
ria de los funcionarios del Comité considerd
que ain no era el momento de bajarlas.

Y aseguré que no estan pensando en un re-
corte de tasas de 50 puntos base en este mo-
mento, ante la pregunta de uno de los perio-
distas.

“Me parece razonable dado el contexto, que
la Fed baje la tasa, no hay ninguna razén que
lo haga en septiembre, al menos que veamos
unsalto inesperadoen lainflacién, oenelem-
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pleo”, dice Hugo Osorio, director de inversio-
nes de Portfolio Capital.

Los analistas estiman que en septiembre po-
drfa tener lugar el primer recorte de tasas en
EEUU, y los operadores han mantenido sus
apuestas en torno a esta posibilidad. que ha cre-
cidotras datos inflacionariosmds alentadores.
El mercado estima una baja de 25 puntos base
en septiembre, y otros dos recortes de la mis-
mamagnituden noviembre y diciembre de este
ano.

LOSMERCADOS

Al alza cerraron los mercados este miércoles
luego de que se conociera ladecision de la Fed
y el discurso de Powell.

Mauricio Guzméan, headde Estrategias de In-
version de Sura Investments, sefiald que “los
mercados de renta fija mostraron ganancias,
con las tasaa 2anos reduciéndose en cerca de
8 puntos basicosy lade 10 afios bajando 6 pun-
tosbdsicos (pb). Durante el dia ambas referen-
cias acumulan importantes ganancias con res-
pecto al cierre del martes (7 pb), y los futuros
descuentan incluso un recorte mayor a 25 pb
en lareunion de septiembre (29 pb)”.

Enel mercado accionario, el industrial Dow
Jones anot6 una subida diaria de 0,24%, mien-
trasque le S&P500 y el Nasdaq se empinaron
1,58%y 2,63%.

Coincidentemente, ladecision de la Fed se dio

enmedio del cierre mensual de los mercados.
En ese escenario, el Dow Jones cerro julio al alza
con una variacion mensual de 8,4%. Sin em-
bargo, las miradas del mes se las robo el tec-
nologico Nasdaq. Elindiceanoté una caidade
4,09% en julio, no obstante en el ejercicio se
empina 14,2%.

Hugo Osorioexplica que las empresas tecno-
logicas que dominan el indice habian subido
fuertemente hasta lo maximos que alcanzaron
enjunio. “Porejemplo, desde mayo Nvidia ha-
bfa rentado 50%, pero mas alld de los excesos,
con la inflacién de junio el mercado se dio
cuenta de que estaba la oportunidad comprar
empresas small caps (de mediana capitaliza-
cién), que se ven beneficiadascon tasas cayen-
do y buen desempefio econémico, porque la
Fed bajaria las tasas”.

Enestecontexto, el Ipsa cerréen 6.440,56 pun-
tos, una caida diaria de 0,41%. Sin embargo, en
julio la subida es de 0,42%, acumulando en el
ano un alza de 3,92%. Y si bien el 21 del sépti-
mo mes llegd a los 6.601,58 puntos, aun mira
condistancia los 6.781,88 que alcanzé el 22 de
mayo, cuando marcé su maximo histérico.

A pesardel bajo desempeno mensual, Sebas-
tian Ramirez, gerente de Renta Variable Chile-
na de LarrainVial Asset Management, sefiala
que “los buenos datos de consumo yla paula-
tina recuperacion en actividad avizoran bue-
nosresultados corporativos para la segundami-

LATERCERA .

tad de 2024, esto acompanado de un contexto
global de menores tasas de interés son los que
explican nuestra visién positiva en activos de
riesgo local tanto para 2024 como para 2025 .

Mientras en Chile la bolsa logré cerrar con ga-
nancias, el peso siguio su tendencia devalua-
toria, de la manos de unos de los factores fun-
damentales: la caidadel precio del cobre en ju-
lio. El metal rojo cerré en US$3,9957, una
caida mensual de 7,04%, su mayor retroceso en
30 dias desde la baja de 13,22% de junio de 2022.
La contraccion ha tenido importantes impli-
cancias para el tipo de cambio.

El ddlar terminé la jornada del miércoles en
$942,8, anotando una alza mensual de $1,95y
de $60,3 en lo que va del ejercicio. Esta es la
segunda alza mensual consecutiva, conside-
rando que junio termind subiendo $20,85.

“Diferencial de tasas y cobre”, son los argu-
mentos del economista Luis Felipe Alarcon, a
lahora de explica la depreciacion de la mone-
da local. Sin embargo, en los anuncios reali-
zados por la Fed este miércoles ve un empu-
jon para el peso.

“Ayuda (al peso), la conferencia. Powell dice
que si la inflacion continda retrocediendo
habria unrecorte de tasaen la reunion de sep-
tiembre, lo que impulsa al alza a los activos
riesgosos y matiza un comunicado algo ha-
wkish que se habia emitido previamente”,
sostiene.@
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