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BCytarifaseléctricas

®No ha estado exenta de criticas |a dis-
cusion respectoa comoel reajuste de las
tarifas elécoicas cambid stibitamente |a
proyeccion de inflacion al alza el 2024 y
2025del Banco Central (BC)y, portanto,

dejo cuasicongelada la posibilidad de ba-
jarlatasa de politica monetaria (TPM)en
loque resta del afio.

Hacienda demostnd su desacuerdo,
porgue sefiala que hay otros precios que
simultaneamente bajan (dolar, combusti-
bles). El1 BC sefiala que ellos pudieron re-
cién calibrar esto porque ahora existe la
informacion oficial del reajuste de las tari-
fas eléctricas. Enun cldsico paper, Lucas,
economistade Chicago (1972), sefiala que
los agentes econdomicos{en este casoes el
Banco Central) para hacer sus proyeccio-
nes utilizan toda la infornmacion pasada,
presente y futura, y que, por tanto, esté
disponible. Era obvio que las tarifas con-
geladas subiian (“la informacion si esta-
badisponible”), sobre todosi se aplazoen
enero 2022, Y como dato paranososiayar,
la denda acumulada conel sector eléctri-
coaleanzaal 2% del PIB por el noreajuste
de las tarifas de distribucion.

¢No deberia haber alertado Hacienda
(v Energia) al Banco Central? éNo deberia
haberlo prospectado ¢l BC en formaanti-
cipada(no ahora) ensuanalisis de escena-
rios de riesgo? Para eso, €l discurso oficial
esquela politicamonetaria se operativiza
en un horizontea 24 meses, tiempo sufi-
cientepara haberinternalizado exaniees-
tos regjustes venideros. El costo es que el
traspaso de cambios en la TPM al merca-
do del crédito esgradual y la mantencion
delaactual TPH puederalentizar la actual
recuperacionde la economia, laque tiene
alin una magra inversion. El BC no tenia
opcion, pero el timing no esel adecuado.
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