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Banco Central busca dar impulso al mercado de bonos securitizados y podria favorecer mutuos hipotecarios

Banco Central buscadar
impulso al mercadode
bonos securitizados y
podria favorecer mutuos

hipotecarios

A mayo de este ano, segun datos de la Comision para el
Mercado Financiero, el valor par de la deuda vigente en
bonos securitizados alcanzaba 1os $785.654 millones.

MAXIMILIANO VILLENA

Una serie de cambios a la regulacion so-
bre bonos securitizados es laque emitio este
martes el Banco Central (BC), las que per-
mitirdn alos bancos del pais adquirir bonos
securitizados con activos subyacentes de
mutuos hipotecarios originados por lamis-
ma institucion. Algo que, en el mercado,
apuntan podria dar un impulso a este tipo
de financiamiento hipotecario, que se suma
al cambio normativo de la Superintenden-
cia de Pensiones el mes pasado.

Un bono securitizado implica un paque-
te de cuentas por cobrar agrupados en un
instrumento unico. Segun el BC, la modi-
ficacion implicard que estos papeles ahora
“podréin servir como garantia (colateral) en
operaciones con el BCCh y con otras insti-
tuciones financieras”.

Segun el comunicado del emisor, estas
operaciones podran ser estructuradas bajo
requisitos y condiciones que permitirdn su
adquisicion directa por la empresa banca-
ria originadora, sin que necesariamente ta-
lesinstrumentos —a diferencia de loque ocu-
rreen lasecuritizacion tradicional- sean co-
locados previamente en el mercado.

“Esta normativa tiene por objeto contribuir
a la gestion de liquidez del sistema banca-
rio ampliando el espectro de instrumentos
elegibles como garantia”, dijo la entidad.

No obstante, el BC indico que los instru-
mentos deben considerar los siguientes res-
guardos: clasificacion de riesgo minima
para los bonos autosecuritizados (AA o su-
perior); caracteristicas especificas de los
activos subyacentes; exigencia de valoriza-
cidn independiente de estos instrumentos;
y requisitos de reportes de informacion.

Segtin la minuta explicativa el BC, en prin-
cipio “sélo se admitird que los activos sub-
vacentes de los titulos de deuda autosecu-
ritizados correspondan a mutuos hipoteca-
rios endosables y no endosables, para
financiamiento de viviendas, originados o
vendidos por la empresa bancaria que ad-
quiera dichos titulos para ser dados en ga-
rantfa a otra institucion financiera”.

Ast, detallo que “la relacion deuda a garan-
tia (loan to value) de los correspondientes
mutuos deberd ser menor o igual a 80% del
valor de tasacion del respectivo inmueble hi-
potecado, al momento de ser cedidos a la co-
rrespondiente entidad securitizadora. Sin
embargo, se podrdn también admitir otro
tipo de activos subyacentes, de entre aque-
llos autorizados en el numeral 1 de la letra
A delmencionado capitulo, sujetoa que los
mismos cumplan los requisitos y condi-
ciones que establezca la CMF para estos
efectos por norma de cardcter general”.

De acuerdoa su minuta, junto con ampliar
el rango de instrumentos para operaciones
de liquidez, el cambio normativo busca ex-
pandir el mercado: “El desarrollo de un
mercado mds profundo de instrumentos
securitizados es una tarea pendiente por lar-
gotiempo en Chile, no obstante, seencuen-
tra disponible un marco legal robusto para
eldesarrollo de este tipo de operaciones. Un
posible efecto adicional de esta propuesta es
facilitar el desarrollo de este mercadoal au-
mentar las operaciones que puedenrealizar
las distintas empresas que forman parte de
la cadena de produccion de bonos securi-
tizados, como sociedades securitizadoras,
empresas especializadas en valorizar estos
instrumentos”.

A mayo de este ano, segun datos de la Co-
mision parael Mercado Financiero, el valor
par de la deuda vigente en bonos securiti-
zados alcanzaba los $785.654 millones.

En el mercado apuntan que la normativa
podria dar un impulso al mercado de los
mutuos hipotecarios, opcién de financia-
miento para la vivienda que en la actuali-
dad tiene poco uso. A esta opcion, se sumo
el cambio regulatorio realizado el mes pa-
sado porla Superintendencia de Pensiones,
el cual permite que los recursos de los fon-
dos de pensiones podrin ser invertidos en
titulos representativos de mutuos hipoteca-
rios endosables residenciales (TMR) a tra-
vés de cuotas de fondos de inversion publi-
cos, y de mutuos hipotecarios no residen-
ciales de forma directa e indirecta. @
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