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ICR baja clasificacion deriesgo de Clinica Las Condes
por lareduccion de su actividad y alza de su deuda

La clasificadora deriesgo ICR anuncio que re-
dujo la clasificacion de solvencia y bonos de
Clinica Las Condes (CLC) desde categoria “A-
/Negativa” hasta “BBB-", y que en las accio-
nes la bajo de “Primera clase Nivel 2 a “Pri-
mera clase Nivel 3 . A suvez, modifico su ten-
dencia desde “Negativa” a“En Observacion”.
La clasificadora sustento el cambio de nota de
CLC en *una reduccion de la actividad hospi-
talaria yambulatoria, conun aumento del ra-
tiode deuda financiera total sobre Ebitda (por
sobre 5 veces), se ha estrechado la generacion
de flujos provenientes del propio negocio™, con
una baja considerable de pacientes Covid y una
economia a nivel pais retraida.

ICR explicd que “es importante la capitaliza-
cion de la entidad para hacer frente a sus obli-
gaciones y sustentar su operacion; en cuanto
alagestion, esta implementa planes de accion
pararobustecer la posicion financiera de CLC.
ICR detalld que el cambio de tendencia de “Ne-
gativa” a “En Observacion”, se justifica “en es-
pera de la ejecucion del aumento de capital
aprobado, en los montos y plazos pactados. A
su vez, considera que, sibien la colocacionin-
tegra delaumento de capital brinda capacidad
de cubrir las obligaciones de corto plazo, atun
existe incertidumbre sobre la capacidad de la
clinica de robustecer su capacidad de generar
flujos y restaurar sus niveles de rentabilidad,
torndndose susceptible a estrechar la cober-
tura de sus obligaciones en el largo plazo”.
Sin embargo, también destacd que CLC “hare-
cuperado gran parte de la masa de médicos,
lo cual podria impactar positivamente en sus
numeros. Durante el afio 2023 y primer tri-
mestre de 2024, CLC ha exhibido una dismi-
nucion en sus principales indicadores de ac-
tividad, en comparacion a anos anteriores.
Agrega que “a diciembre de 2023, dichos in-
dicadores registraron su menor nivel en com-

paracion a los cierres de los cuatro afos pre-
vios. Por otro lado, a marzo de 2024, se man-
tienen en niveles similares a los de marzo
2023, el que se considera un afo de baja base
de comparacidn, respecto a los niveles en ré-
gimen de la compania”. Dadalamermaen la
actividad de la clinica se traduce en el debili-
tamientodesucapacidad de generar flujos de
una forma sostenida”.

Al respecto, anade que si bien CLC desde 2023
“cuenta conun plan de reactivacion, a través del
crecimiento de su staff médico, firma de nue-
vos convenios con las isapres, otorgando faci-
lidades de pagos para sus pacientes, paquetiza-
ciénde cirugias, atencion de pacientes de gran
complejidad quinirgica, pacientes Fonasa en-
tre otrasacciones, a la fecha dichas medidasatin
1o han mostrado resultados significativos en tér-
minosderestaurar los indicadores de actividad”.
ICR recordd que en octubre de 2023 la clasi-

—

ficadora comunicé que “unode los drivers que
podia gatillar una accion de clasificacion”, es
ladesviacidn del ratio de deuda financiera to-
tal sobre Ebitda (DFN/Ebitda) por sobre las 5
veces. Justamente amarzo de 2024, CLC regis-
traba un Ebitda a 12meses de $21.675 millones,
y un ratio de deuda financiera total sobre
Ebitda cercano a las 9 veces, mientras que la
deuda financiera neta sobre Ebitda era cerca-
na alas 8,7 veces.

“En opinion de ICR, incorporando la totalidad
del aumento de capital, y un Ebitda proyec-
tadode $22.000 millones a $26.000 millones,
CLC registraria una DFEN/Ebitdaentre 6 y 7 ve-
ces. Si bien el aumento de capital favorece el
indicador, este efecto se consideraacotado, to-
mando en cuenta que se mantiene por sobre
las 5 veces. Se considera que el Ebitda presen-
ta posibilidades de mejora durante el afio
2024, en relacion a lo obtenido en 2023.
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