& LITORALPRESS

Fecha: 15-06-2024 Pag.: 3 Tiraje: 126.654
Medio: EI Mercurio Cm2: 424,8 Lectoria: 320.543
Supl. : El Mercurio - Cuerpo A Favorabilidad:  [[INo Definida

Tipo: Noticia general
Titulo: La necesaria cautela fiscal

TEMAS ECONOMICOS

[.a necesaria cautela fiscal

La situacion fiscal de Chile es compleja. Ad portas de un nuevo ciclo electoral, las presiones sobre el
gasto deben ser contenidas. Sin un mayor crecimiento de largo plazo, el pafs no verd aumentar sus

ingresos estructurales.

Los datos de la Operacién Renta 2024,
el resultado del proceso de pago de im-
puestos asociados al afio anterior, dan
cuenta del negativo impacto que tuvo el
magro desempefio de la economia du-
rante 2023 sobre las ya alicafdas arcas fis-
cales. Segtin el Servicio de Impuestos In-
ternos, los impuestos devengados este
afio alcanzaron 15.818 millones de déla-
res, una caida de 9,7% respecto del afio
anterior y de 25% respecto de 2022. En
cuanto al ntimero total de contribuyentes
que presentd declaracion, aumentd en so-
lo 1,3%, otra sefial de estancamiento.

Un andlisis de las distintas partidas
indica que la caida fue generalizada. Los

ingresos asociados al impuesto de pri-
mera categorfa —aquel que grava las
rentas provenientes del capital— caye-
ron en 1.519 millones de délares (un
10,7%). Al descomponer esa cifra entre
el sector minero privado y otras empre-
sas, se observa que en el caso del prime-
ro sus aportes aumentaron en solo 212
millones de délares, ampliamente con-
trarrestados por el desplome de 1.730
millones de ddlares (14%) asociado a las
segundas. Por su parte, la recaudacién
por Global Complementario tuvo un
crecimiento de solo 41 millones de ddla-
res (2,9%), también consistente con la
menor actividad econémica. El mayor

La evolucion de ingresos y gastos

El Consejo Fiscal Auténomo (CFA)
viene desde hace ya un tiempo alertando
respecto de la evolucién de las cuentas
fiscales. En su dltimo informe, ofrece
nuevos antecedentes, incluso conside-
rando las mejores perspectivas de creci-
miento para este afio. En lo esencial, la
inercia del gasto, la evolucién de los in-
gresos (incluyendo los activos del Tesoro
Ptblico) y la tendencia al alza en el pago
de los intereses asociados a la deuda son
factores que no dejan mayor margen si se
desea mantener la salud de las cuentas
fiscales.

El punto de partida de las alertas es la
constatacion de que las mejores proyec-
ciones de crecimiento y precio del cobre
(la Direccién de Presupuestos estima un
PIB de 2,7% en 2024, versus la proyec-
cién anterior, de 2,5%, mientras que el co-

bre subirfa desde 384 a 420 centavos de
délar) no se traducirdn en mayores ingre-
sos estructurales. De hecho, las proyec-
ciones del gasto compatible con la meta
de Balance Estructural (BE), pieza clave
de nuestra institucionalidad econdmica,
solo aumentan un 0,5% promedio anual
respecto de las estimaciones previas.
Por cierto, de concretarse las mejoras
cifras para el 2024, estas generarfan algu-
nos impactos positivos. En particular,
mientras la ejecucién de 2023 arrojé in-
gresos fiscales equivalentes al 22,7% del
PIB, la més reciente proyeccién de la Di-
pres anticipa que la cifra deberfa alcanzar
un 23,5% en 2024. Central es la mayor
proyeccién de ingresos asociados a los
impuestos de la minerfa privada, que se
estima crecerdn un 41,3% respecto de
2023. Sin embargo, la revisién de otras

Las alertas desde el CFA

Considerando ingresos efectivos
por 23,5% y gastos por 25,3% del
PIB, el CFA valida el déficit fiscal
efectivo de 1,9% para 2024, cifra que
no muestra variacién respecto de lo
proyectado en el trimestre anterior.
Pero la conclusién es distinta al ana-
lizar el Balance Estructural, pues el
ajuste alabaja de los ingresos estruc-
turales genera un aumento en la pro-
yeccion del déficit para 2024, desde

un 1,9% hasta un 2,24%, lo que abre
dudas respecto del logro de la meta
de BE del Gobierno.

Por eso, frente a un eventual im-
petu de gasto motivado por la leve
mejorfa en las proyecciones, el CFA
llama a la cautela. Asf, advierte que,
paraestabilizar la deuda bajo el nivel
prudencial (45% del PIB), el Gobier-
no debe cumplir estrictamente con
sus metas de BE hasta 2026, y luego

aumento fue en el impuesto “Adicional
Empresas del Estado”, que crecié en 220
millones de ddlares.

El tibio aceleramiento econémico que
se observa en 2024, fuertemente influido
por el precio del cobre y por el proyecta-
do fracaso de las reformas estructurales
del Gobierno, se anticipa tenga un impac-
to positivo sobre los ingresos fiscales. Sin
embargo, es necesario llamar a la cautela,
dada la naturaleza transitoria de las fuer-
zas que hoy parecen mover a una econo-
mia cuyas proyecciones de crecimiento
delargo plazono superan el 2%. Es el cos-
to de mas de una década de ausencia de
politicas procrecimiento e inversion.

partidas, como la de tributacién de “res-
to de contribuyentes” y las “rentas de la
propiedad” (que incluye los menores in-
gresos por el menor valor del litio), mo-
dera cualquier optimismo. De hecho, la
comparacién de las proyecciones de los
ingresos fiscales del Gobierno Central
para el 2024 realizadas en el dltimo tri-
mestre del 2023 por la Dipres respecto
de las publicadas en el primer trimestre
de este afio indica una caida desde un
24,3% al referido 23,5% del PIB.

Respecto de los gastos, se anticipa un
aumento real de 4,9% este afio, alcanzan-
do un 25,3% del PIB (fue 25,1% en 2023),
con el gasto corriente llegando al 21,3%
del PIBy el de capital el restante 4%. As,
la tendencia en el gasto deberd ser moni-
toreada en detalle, particularmente fren-
te al ciclo electoral que se inicia.

mantener un BE equilibrado (0%).
Enlo inmediato, esto implica ajustes
de gastos u otras medidas, evitando
continuar con la utilizacién de los
activos del Tesoro Publico como
fuente de financiamiento. Esta reali-
dad debe ser comprendida por el
mundo politico, que no solo insiste
enincrementar el gasto, sino que mi-
nimiza los riesgos de aumentar los
niveles de deuda publica.
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