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Titulo: Un Banco Central en una situacién complicada: los efectos que tendria el alto IPC

De acuerdo con la perspectiva de analistas

Un Banco Central en una
situacion complicada: los
efectos que tendria el alto IPC

.7

El incremento de 0,73% en la inflacién de julio se entremezcla
con las recientes sorpresas a la baja en la actividad econémica.
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“Los datos mds recientes con-
firman que el Central estd en una
situacién complicada”, dice Pris-
cila Robledo, economista jefe en
Fintual. Se refiere a las proximas
decisiones de tasa del emisor, en
medio de sefiales contradictorias:
una inesperada desaceleracién
econdmica y el sorpresivo re-
punte de una inflacién.

El IPC de julio subié 0,73%
con respecto ajunio, por encima
de las expectativas (0,6%). Con
ello, la inflacién llegé a 4,6%
respecto de la serie empalmada.
Y varios creen que terminara el
afio en torno a esos niveles.

“Este datonojuegaafavorde
unrecorte de tasa en la siguien-
te reunién”, dice Felipe Alar-
cén, economista asesor de Eu-
roAmerica. “Y, con una activi-
dad que ha perdido traccidn, el
escenario no es sencillo para el
Banco Central”.

Tras el dato, Andrés Pérez,
economista

il
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Eniulio, el IPC subid 0,%3% cdn res
tativas (0,6%).

pafios frios. Dice que el IPC es-
tuvo por sobre las expectativas,
principalmente, por un repun-
te de los precios de bienes “tras
las fuertes rebajas” del Cyber
Day en junio. Cree que el Cen-
tral seguird con recortes adicio-

nales, “pero

jefe para La-
tinoamérica
de Itau, es-
pera que la
inflacién cie-
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menos fre-
cuentes y mo-
derados”.
Robledo lo
ve dificil.

rre el aho en
4,5%.Y cree que se verd presio-
nada al alza en los préximos
meses, “tanto por los reajustes
de tarifas eléctricas como por
los efectos de la depreciacién
cambiaria”.

Andrés Pardo, jefe de estrate-
gia en XP Investments, pone

“Aunque el
Central tiene la intencién de vol-
ver arecortar su tasa en 2024, pa-
reciera que serd complicado”, di-
ce. Es que la actividad econémica
debilitada llama a mds estimulo
monetario, pero “la evolucién de
la inflacién llama a la cautela”.
Esto, con un IPC de julio que

pecto ajuio, por

encima de las expec-

llevé a algunas reacciones en la
renta fija. “Hubo caidas mode-
radas, tanto en UF como en pe-
sos”, dice Ariel Nachari, estra-
tega jefe de Inversiones de Sura
Investments. La tasa del bono
de Tesorerfa en UF a dos afios
retrocedid 3 puntos base, a
1,76%. “Esto, por un mayor
apetito por instrumentos en
UF”, acota. Y, con una inflacién
que demoraria en converger
hacia la meta del Central, cree
que “sigue siendo momento de
invertir en papeles en UF”.

“Se ve un escenario favora-
ble para renta fija en UF”, dice
José Godoy, gerente de renta
fijaenItad. “La zonaa dos afios
se ve atractiva, con tasas del or-
den de UF+2,5% para bonos
bancarios”.
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