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Reconocido referente de los mercados a nivel global:

[as acciones chilenas mds beneficiadas
perjudicadas por el rebalanceo del indice FTSE

En la subasta de cierre del viernes 20 de septiembre se ejecutard la actualizacién de
ponderacidén del selectivo FTSE Global Equity Index Series.

MARCOS BARRIENTOS

El pasado viernes, tras el cie-
rre del mercado, se dieron a co-
nocer los cambios que traerd
consigo el rebalanceo del indice
FTSE en la edicién de septiem-
bre, el cual es seguido de cerca
ante los fuertes movimientos
bursatiles que genera en la Bolsa
de Santiago.

En esta edicidn, el rebalanceo
se realizarfa en la subasta de cie-
rre del viernes 20 de septiembre,
dado que todos los ajustes de-
ben estar listos para antes de la
apertura bursatil del lunes 23 de
septiembre.

Y, acé, las buenas noticias lle-
garon para el Banco BCI y Cen-
cosud, titulos que mejoraron su
ponderacidn tras subir desde la
categoria de mediana a alta capi-
talizacién. Esto se deberia tradu-
cir en un flujo de compra pasivo
sobre estos papeles.

En contraste, la cascada Oro
Blanco fue eliminada del indice
de mediana capitalizacién, ante
la falta de liquidez en la transac-
cién de sus acciones. Esto, por
cierto, implicarfa ventas pasi-
vas.

Panorama desalentador

De momento, ya van dos co-
rredoras proyectando los flujos
que traerfa consigo el rebalan-
ceo del indice FTSE en las accio-
nes chilenas. El efecto en su con-
junto, bajo este cuadro, luce de-
salentador.

JP Morgan, por ejemplo, esti-
ma que los titulos de renta varia-
ble local percibirfan un flujo
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TIAGC}: ACCIONES CON MAYOR CAPITALIZACION BUR

La reformulacion de grandes indices globales tienden a tener un efecto marcado en las acciones locales.

vendedor neto por US$ 49 mi-
Tlones, compuesto por enajena-
ciones de US$ 25 millones desde
el indice FTSE All World All
Cap y ventas por US$ 24 millo-
nes desde el indice FTSE Stan-
dard Cap. Respecto al selectivo
FTSE LatinAmerica Small Cap,

en tanto, Scotiabank estima ven-
tas por US$ 2,3 millones.
Enrelacién con acciones espe-
cificas, JP Morgan proyecta ven-
tas por US$ 9,2 millones para
Oro Blanco, luego que la cascada
fuera eliminada del indice de
mediana capitalizacién. Por su

parte, Scotiabank estima flujos
de venta por US$ 8 millones pa-
ra este nombre.

En cuanto a otras acciones que
verfan enajenaciones, Scotia-
bank vaticina ventas por US$
0,32 millones en Cenco Malls.
Esto, a partir del rebalanceo del
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Las acciones chilenas mas beneficiadas y perjudicadas por el rebalanceo del indice FTSE

indice FTSE Latinoamérica.

“Todos los rebalanceos tienen
un efecto por una tnica vez al
influir sobre los flujos de com-
pra o venta de acciones, pero no
sobre el valor econémico de las
acciones”, dice Guillermo Ara-
ya, gerente de estudios en Ren-
ta4. “Esto es muy importante:
un flujo de venta por la salida de
un indice afecta el precio de cor-
to plazo, por un exceso de oferta
momentdneo, pero no el valor
econémico de la empresa y, por
lo tanto, delas acciones en el me-
diano o largo plazo”, afiade.

Lo claro es que el efecto neto
sobre los papeles locales serfa
negativo. JP Morgan estima que,
en el indice All Cap de Latinoa-
mérica, Chile bajarfa su ponde-
racién en 0,03 puntos porcen-
tuales (pp), pasando desde
6,8398% a 6,8084%. Y en el su-
bindice de Mercados Emergen-
tes, disminuirfa en 0,01pp, des-
de 0,5616% a 0,5508%.

Acerca del indice FTSE de
mercados
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expensas de la energfa, los servi-
cios publicos y los bienes bdsi-

0s”, afade la firma de capitales
canadienses.

El precedente
del MSCI

Los rebalanceos de grandes
indices globales tienden a tener
un efecto marcado en las accio-
nes locales. A fines de esta sema-
na, por ejemplo, se ejecutardn
los cambios asociados al provee-
dor de selectivos MSCI, marco
en el que la salida de Vapores
agitd tanto al papel como al IP-
SA recientemente.

Es que sibien el mercado yase
ha adelantado al cambio, para el
rebalanceo de los indices MSCI,
que se ejecutard en la subasta de
cierre de este 30 de agosto, des-
tacarfa principalmente el flujo
de venta sobre laaccién de lana-
viera, papel que fue eliminado
ante no cumplir los requisitos de
la capitalizacién bursitil en rela-

cién con las ac-

emergentes,
“las salidas de
capitales de
América Lati-
na, Chinay Su-
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ciones en libre
circulacién.
Acd, JP Morgan
estima ventas
por US$ 100

défrica dejan a

India e Indonesia como los prin-
cipales ganadores, mientras que
los sectores de salud e industrial
aumentan a expensas de la tec-
nologfa y la energia”, dice Sco-
tiabank.

En cuanto al selectivo FTSE de
América Latina, “la regién de-
berfa sufrir salidas generaliza-
das de capitales y una reduccién
de la ponderacién, excepto en
Colombia. En cuanto a sectores,
los sectores industrial y discre-
cional deberfan registrar entra-
das y una mayor ponderacién, a

millones para
Vapores, mientras que Scotia-
bank proyecta una salida por
US$ 52 millones. En este contex-
to, lamatriz de Hapag-Lloyd to-
talizarfa el principal flujo ven-
dedor para las acciones chilenas
asociado a este proveedor de in-
dices, las cuales percibirian ena-
jenaciones por US$ 93 millones
y el saldo restante afectarfa al
resto de los titulos. En este reba-
lanceo, los mercados que suben
su ponderacién son, principal-
mente, Brasil e India, mientras
que China perderfa peso.
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