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Actividad crece 2,5% en enero, pero expertos anticipan que Imacec de febrero puede ser hasta negativo

Actividad crece 2,5% en enero, pero
expertos anticipan que Imacec de febrero
puede ser hasta negativo

Pese a un buen inicio de afo, los economistas advierten que dicho desempefio se revertird en el segundo mes.
Esto, porque varios de los factores que empujaron el Imacec de enero son transitorios, pero también por el dia
menos que hubo versus igual periodo de 2024 y por el impacto del apagén masivo de la semana pasada.

CARLOS ALONSO

El crecimiento de la actividad econémica
de enero estuvo justo en la mitad de las ex-
pectativas que tenian los economistas, que
ibanentre1,5% y 3,8%. Segtin informé el Ban-
co Central, el Imacec del primer mes del afio
fue de 2,5%.

Para este mes también se esperaba que el co-
mercio impulsara el crecimiento de la acti-
vidad econdmica. Y asi fue: en enero este sec-
tor creci6 8,4% anual y 3,4% en comparacion
a diciembre.

En el detalle de esta cifra, el Banco Central
destaco la contribucion del comercio mayo-
rista y minorista. El primero fue impulsado
por las ventas dealimentos, en particular, por
las exportaciones de frutas, donde tuvieron
un rol protagonico los envios de cerezas.

Ivin Marambio, presidente de Frutas de
Chile, coment6 el aporte de las cerezas al cre-
cimiento de enero. “Durante enero, de acuer-
doaestadisticasde Frutas de Chile, se envia-
ron al mundo mds de 320 mil toneladas de
frutas frescas, dentro de las cuales el 25% fue-
ron cerezas, que corresponden a mas de 81
mil toneladas”. En ese sentido, Marambio
dijoque, en montos, “las cerezas reportan ex-
portaciones por US$2.278 millones, mayora
los US$1.886 millones de enero de 2024.
Todo esto significa que nuestro sector sigue
creciendo”.

En el comercio minorista, en tanto, desta-
caron las ventas realizadas en supermerca-
dos, establecimientos especializados de ves-
tuario y grandes tiendas. También el comer-
cio automotor registré mayores ventas de
vehiculos.

De acuerdo con un anilisis de banco San-
tander, el comercio mayorista se vio nueva-
mente beneficiado por las exportaciones de
cerezas, mientras que el minorista estaria in-
fluenciado por el consumo de los turistas ar-
gentinos.

Una vision similar tiene Scotiabank: “La
contribucién del turismo estaria siendo re-
levante, especialmente debido al gran niime-
ro de turistas argentinos que visitaron el pais
esta temporada. De hecho, en enero ingresa-
ron 518 mil turistas argentinos, los que se-
gun cifrasde la Cimara de Comercio de San-
tiago consumen principalmente articulos
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electrénicos y de vestuario”.

Otrode los sectores que aporté al alza fue-
ron los servicios, que aumentaron 1% en tér-
minos anuales, resultado que se explico por
losservicios personales y el transporte. “Las
cifras ajustadas por estacionalidad mostra-
ron un crecimiento de 1,0% respecto del mes
anterior, impulsado por los servicios em-
presariales y personales”, dijo el Banco Cen-
tral.

El ente rector detallé ademas que la produc-
cién de bienes creci6 2,3% en términos anua-
les, resultado que fue explicado por laindus-
tria, en particular por el desempeno dela ela-
boracion de alimentos. Por su parte, el resto
de bienes también contribuy6 al crecimien-
to de la actividad, mientras que la mineria
cayo por una menor extraccion de cobre.

En Coopeuch sostienen que “si bien se an-
ticipaba un fuerte dinamismo del comercio,
explicado por las compras de turistas argen-
tinos, las cifras de enero muestran un dina-
mismo importante en otros sectores como los
servicios y la manufactura. Particularmen-
te, el crecimiento mensual desestacionaliza-
dodelosservicios, que estuvo impulsado en
parte por los servicios empresariales, lo que
podria estar relacionado con una mayor de-
manda en proyectos de inversién en mine-
ria. Este impulso podria mantenerse en los
proximos meses”.

LATEICERA

Desde el gobierno, el ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, valoré la cifra: “El ano
economico estd empezando con el pie dere-
cho, con buenos datos que, de mantenerse e
incluso de moderarse, apuntan a una econo-
mia que va a tener este ano un desempeno
igual o superior en algunas dimensionesa lo
que fue el 2024 .

UN MAGRO SEGUNDO MES

No obstante este resultado, los economis-
tas empezaron a advertir que el buen inicio
deano podria revertirse en febrero, ya que los
factores que impulsaron el crecimiento en
enero son transitorios. Al respecto, banco
Santander sostuvo que en los tiltimos dos me-
ses “el fuerte dinamismo de los sectores no
mineros ha sido empujado por factores tran-
sitorios, como las cerezasy el turismo, cuyo
efecto debiese deshacerse durante marzo”.

Pero ademas de aquello, este febrero hubo
undia menos enrelacional de 2024, que fue
ano bisiesto. Eso fue senalado por el propio
ministro Marcel, quien anticip6 que el Ima-
cec del segundo mes de ano se vera afectado
por ese hecho. “En este caso, como es un dia
entero que no vaa estar, entonces esa es una
diferencia de 3% no de 0,5% (estimacion
paralos dias feriados) u otra cifra. Entonces,
ahiva a ser importante que miremos la va-
riacion en el Imacec desestacionalizado, que

es el que limpia por este tipo de factores”,
alerté Marcel.

Y como tercer factor que incidiria en un
peor desempeiio de la actividad en febrero
estd el impacto del corte de luz masivo que
afectd a casi todo el pais la semana pasada.
La estimacion realizada por Hacienda prevé
un efecto negativo de entre 0,2% y 0,5% en
el Imacec.

Con todo ello, los analistas prevén unaex-
pansion muy acotada de la economia en fe-
brero, y algunos, incluso, hasta una caida. Es
el caso de los expertos de Scotiabank, que
plantean: “Debemos advertir que el efectodel
ano bisiesto, en conjunto con el corte de
electricidad, llevarfan a una contraccion in-
teranual de la actividad en febrero, lo que
dada su naturaleza estadistica y transitoria no
cambia el diagndsticomacro”. Ast, su proyec-
cion para el Imacec va entre 0% y -1%.

En tanto, Valentina Apablaza, economista
del OCEC-UDP, afirma que “en un escena-
rio mds bien optimista, el Imacec de febrero
podria presentar un crecimiento nulo respec-
to a febrero de 2024, sin embargo, es altamen-
te probable que nos sorprenda con una con-
traccion de la actividad econémica en térmi-
nos anuales”. Mientras que Carlos Smith,
docente del CIES-UDD, estima que “el Ima-
cec anualizado de febrero va a estar cercano
al0%".

Un poco mds optimista estd Clapes UC,
quienes preliminarmente y considerando el
efecto del corte de luz proyectan un Imacec
de entre 0,5% y 1%. Rodrigo Montero, deca-
no de la facultad de Administraciony Nego-
cios de la U. Auténoma, espera un alza de
1,5%.

En Coopeuch, por su parte, prevén que el
Imacec de febrero se ubique en 1%, “lo que
refleja una moderacion explicada en parte
por la interrupcion a nivel nacional del su-
ministro eléctrico, y una base de compara-
cion mds exigente dado que 2024 fue unano
bisiesto”, indican.

De esta manera, para el primer trimestre los
economistas esperan un crecimiento del PIB
entre 1,5% y 2%, mientras que, para el aio,
los pronosticos se mantienen en el rango
que proyectd el Banco Central: de 1,5% a
2,5%.@
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