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Titulo: CMF multa a socio de MBI por infraccién ala ley de mercado de valores

German Guerrero es acdonista de la corredora de Bolsa y la AGF de MBI.

-

CMF multa asociode MBI
porinfraccionalaleyde
mercado de valores

Entidad sanciono en 1.000 UF a German Guerrero, socio
de la corredora y la AGF de MBI por infringir la ley que
prohibe a los directores y ejecutivos de una
intermediaria de valores participar en la administracion
de una administradora general de fondos.

P. ORTEGA / V. COFRE

La Comisidn para el Mercado Financie-
ro sancioné al director de MBI Corredores
de Bolsa, Germdn Guerrero Falcon, con
una multa por 1.000 UF, equivalente a
$37.500.650 al valor de este martes. El
organismo acusa a Guerrero de infringir
el articulo 169 inciso final de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores, que
prohibe alos directores, administradores,
gerentes, apoderados, ejecutivos principa-
les, asesores financieros, operadores de
mesas de dinero u operadores de rueda de
un intermediario de valores, participar
en la administracion de una Administra-
dora General de Fondos (AGF).

La CMF enfatizo en que dicha norma
“busca preveniry evitar conflictos de in-
terés que pueden suscitarse entre entida-
des que gestionan inversiones del publi-
co, entre otras razones, por la informacion
reservada a que pueden acceder”. Ademds,
recalco que Guerrero es uno de los propie-
tarios indirectos de la controladora y la ad-
ministradora. Segun declaré Guerrero,
tiene cerca del 26% de MBI AGF y MBI In-
versiones y menos del 20% de la corredo-
ra del mismo nombre.

En la resolucion de 84 paginas, la CMF
acusa que Guerrero, en su calidad de di-
rector del intermediario de valores MBI Co-
rredores de Bolsa S.A., infringio la prohi-
bicion referida al intervenir en la adminis-
tracion de MBI AGF al participar en la
determinacion del valor de un instrumen-
to financiero mantenido en la cartera de
los fondos gestionados por esta ultima.

“Guerrero -director de una corredora de
bolsa- junto a miembros del Comité de
Preciosde MBI AGF, participaronen la de-
terminacion del precio del bono BCGBK 6
3/4, emitido por Corp Group Banking y

mantenido en las carteras de inversiones
de distintos fondos administrados por MBI
AGF, lo que implicé que participd en la ad-
ministracion de los asuntos y negocios
dicha entidad”, detalla la resolucion.

“Lo anterior resulta grave, toda vez que,
la norma infringida tiene por objeto evi-
tar las incompatibilidades y conflictos de
interés que se pueden suscitar entre la
actividad y los roles desarrollados por los
intermediariosde valores con aquellos de
lasadministradoras de fondos de terceros”,
dice el dictamen, aprobado por los comi-
sionados Solange Berstein, presidentadel
organismo, y Beltrdn de Raman. La comi-
sionada Catherine Tornel voté en contraal
considerar que Guerrero no cometié la
infraccion reprochada.

El abogado Fernando Rabat, defensor
del socio de MBI, anuncio que “vamos a
presentar dentro de plazo un recurso de re-
consideracion a la CMF puesto que, tal
como lo dice el voto de minorfa, Germdn
Guerrero no tuvo ninguna intervencion en
la determinacion de la valorizacion en la
cartera de fondos de un activo iliquido™.
El abogado agregé que estudiardn ade-
mads interponer un reclamo ante la Corte
de Apelaciones.

La CMF consignd que, revisados sus ar-
chivos, no se observan sanciones previas
impuestas a Guerrero durante los tltimos
cinco anos. Sin embargo, este 2024, el
otro socio fundador de MBI, Arturo Cla-
ro, también fue multado por la CMF, en
800 UF, por comprar acciones de Vapores
durante un periodo de bloqueo. Mds atrds,
en 2006, la entonces Superintendencia
de Valores y Seguros, predecesora de la
CMF, sanciono con 10 mil UF y 10 dias de
suspension a MBI Corredora de Bolsa por
operaciones bursdtiles irregulares. @
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