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Clapes UC: Economia creceria entre 0% y 0,5% este afio, con dosis de recorte de la TPM de 75 pb

Entidad advierte algunos riesgos puntuales en materia inflacionaria

Clapes UC: Economia
crecerfa entre 0% y 0,5%

este afno, con dosis de recorte
de la TPM de 75 pb

A.DE LA JARA

Después de finalizar la prime-
ra mitad del afio con una con-
traccién interanual del 1%, las
bases de comparacién mds favo-
rables, una reduccién de la in-
certidumbre y menores tasas de
interés permitirdn que la activi-
dad econémica vuelva a crecer
en el segundo semestre, afirman
en Clapes UC tras revisar sus
prondsticos de este afo.

En la antesala de la reunién de
politica monetaria y presenta-
cién de las nuevas proyecciones
del Banco Central esta semana,
el centro de estudios reafirmé
sus expectativas de un creci-
miento levemente positivo para
este afio, alejandose de los esce-
narios iniciales que tenfan para
este ano (-0,75% a 0,25%).

Desde la entidad precisan que
la economfa chilena no estd en re-
cesidn, sino que estarfa finalizan-
do su proceso y en tal sentido, las
cifras del segundo trimestre mos-
traron algunas sefales de que el
proceso de normalizacién de la
demanda interna estarfa termi-
nando, lo que tomaria un gradual
despegue en los siguientes meses.

Por ello proyectan que la eco-
nomia crecerd entre 0% y 0,5%
este aflo, mientras que se expan-
dird en torno a su potencial en
2024. Eso si, pese al acotado in-
cremento del PIB en 2023, la de-
manda interna igualmente cae-
1, como consecuencia del ajuste

Desde el organismo sefialan que es urgente despejar

las fuentes de incertidumbre, como el debate constitucional
y que el Gobierno muestre ahora su propuesta de reforma
tributaria y no en marzo préximo.

en curso del consumo privado y
de la inversién.

“Este andlisis nos evidencia
una vez mds que el problema
que presenta la economia no es
solo por el estancamiento de este
afio o el pobre crecimiento que
se espera para el préximo, sino
cémo levantar la caida sostenida
que estd registrando el creci-
miento tendencial”, sefiala Feli-
pe Larrain, director de Clapes
UC y exministro de Hacienda.

Imacecy
mercado laboral

El sorpresivo Imacec de julio,
que crecié a una tasa interanual
de 1,8% o en su medicién men-
sual un 0,3%, ratifica que la eco-
nomia podria volver a expandirse
gradualmente, lo que deberfa
ajustar marginalmente al alza las
estimaciones del mercado y posi-
blemente del Banco Central en su
presentacion del miércoles del In-
forme de Politica Monetaria.

“Estimamos que el Imacec de
julio es el primero de varias ci-
fras positivas que veremos du-
rante el segundo semestre. Ade-

maés de factores estadisticos,
contribuirdn a estos resultados
la menor incertidumbre econé-
mica, larecuperacién de los sala-
riosreales y el descenso delas ta-
sas de interés”, estima Hermann
Gonzdlez, coordinador macroe-
conémico de Clapes UC.

Pese a este incipiente repunte
de la actividad econémica, el
centro de estudios repara en el
deterioro del mercado laboral, lo
que quedd ratificado tras la tasa
de desempleo, que se ubicé en
8,8% en el trimestre mévil ter-
minado en julio.

Por ello, estiman que el mer-
cado laboral continuard con po-
co impulso en los préximos me-
ses. Sin embargo, la recupera-
cién de los indicadores de de-
manda laboral por parte de las
empresas, junto con los factores
estacionales y la moderacién de
las caidas en la actividad econé-
mica, sugieren la posibilidad de
mejoras en el empleo asalariado
formal hacia el tltimo trimestre
del afio.

Con todo, el exministro de
Hacienda enfatiza que no basta
con ver un despegue estadistico

de la economia chilena este se-
gundo semestre, lo que podria
incidir en un repunte del merca-
do laboral, ya que a juicio se ne-
cesita “urgentemente despejar
bien las fuentes de incertidum-
bre que hoy tenemos, como son
el debate constitucional y que el
Gobierno muestre ahora su pro-
puesta de reforma tributaria y
No en marzo préximo”.

Inflacién y tasas

Para Clapes UC, el surgimien-
to de algunos riesgos de aumen-
tos puntuales de precios, como
el alza del tipo de cambio, el in-
cremento del valor de las horta-
lizas, como consecuencia de las
lluvias, y el avance de algunas
tarifas, podria retrasar en el mar-
gen la convergencia de la infla-
cién a la meta, pero no alterar la
trayectoria del nivel general de
precios.

Por ello, proyectan que esta
seguird bajando en los préximos
meses y terminard el afio en tor-
no a 4,2%. El préximo afo esta
tendencia continuarfa y la infla-
cién se aproximarfa a la meta del

LA SEGUNDA

“ No basta

con que veamos un
despegue estadistico

1l

de la economia

‘6 Proyectamos
que la economia
terminard el aiio con

un creci

este segundo semestre,
necesitamos
urgentemente despejar
bien las fuentes

de incertidumbre

que hoy tenemos”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR CLAPES UC

Banco Central.

“El escenario de menor debili-
dad de la economia, junto con al-
gunas sorpresas en precios espe-
cificos y el alza del tipo de cam-
bio, son factores que el Banco
Central deberd ponderar. Es po-
co probable que se repitan recor-
tes de 100 pb en las préximas
reuniones”, dijo Gonzdlez.

Asf, un dfa antes de que el

levemente positivo.
Esperamos que, tras el
Imacec de julio, el
mercado ajuste al alza
sus estimaciones (...) y
posiblemente el Banco
Central haga lo mismo”.

HERMANN GONZALEZ
COORDINADOR MACROECONGMICO
CLAPES UC

Banco Central decida un even-
tual nuevo relajamiento de su
restrictiva tasa de politica mone-
taria, que actualmente se ubica
en 10,25%, Clapes UC espera
que el recorte sea mds bien de 75
puntos base, lo que se sustenta
ademds en que varios consejeros
del organismo rector han sido
enfdticos en apuntar a una tasa
terminal este afio de 7,75%-8%.
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