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Ejecutivo
corrigio a la baja
en una décima su
estimacion, ante el
menor desempeno
de los sectores no

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El Gobierno se hizo eco del menor
desempeiio que ha tendido a mostrar
la economia en lo mas reciente,
reduciendo de esta manera su pro-
yeccién de crecimiento para el afio.
Asi lo reveld el dltimo Informe de

Finanzas Piblicas (IFP),dadoaco- |

nocer este miércoles por el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, junto
al coordinador macroeconémico
de la cartera, Andrés Sansone, y la
directora de Presupuestos (Dipres),

Javiera Martinez, ante la comisiéon

del ramo del Senado.

ElEjecutivo recorté en unadécima
su estimacion de crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB), a 2,6%.
sLa razon? Una desaceleracion de
los sectores distintos a la mineria,
mientras que el rubro minero veria
un mejor desempeio.

Esta proyeccion se compara con el
rango entre 2,25%Yy 3% que proyecto
el Banco Central en su Informe de
Politica Monetaria (IPoM) de junio.

Por el lado de la actividad no
minera, Hacienda anticip6 una
expansion de 2,1% en el ejercicio
en curso, tres décimas por debajo
de lo estimado hace tres meses. El
Producto minero, como contraparte,
creceria 6%, 1,4 puntos porcentuales
de mejoria respecto al IFP anterior.

“Laactividad confirmé el retorno
a su senda de crecimiento en el
primer trimestre. En lo que va del
segundo trimestre, el crecimiento
se desacelero de forma transversal.
En el tercer trimestre, se prevé

una recuperacion en las tasas de
crecimiento de la actividad”, dijo
Marcel ante los senadores.

sDe cara a 20257 El escenario
mejoro, ya que ahora Hacienda
pronostico un alza de la actividad
de 2,6%, una revision al alza de una
décima respecto al IFP previo. Esto
implica que el PIB minero subiria
3,5% (misma apuesta de hace tres
meses), mientras que el rubro
distinto a la mineria avanzaria un

Eso si, la estimacion se ubico por
sobre el rango del instituto emisor
en el reciente IPoM, cuando estimd
una tasa de variacion del Producto
entre 1,5% y 2,5%.

Mas inflacion para 2025

Otra de las proyecciones que ac-
tualizo el Ejecutivo se relaciona con
los precios, en un contexto marcado
por el impacto del reajuste al alza
de las tarifas eléctricas.
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'Hacienda baja PIB para el afio, sube inflacién para 2025 por la luz y anuncia millonario plan de recorte del gasto publico

sumidor (IPC) promedio a 3,7%,
pero para el préximo afio se aplico
una revisién al alza de un punto
porcentual completo, a 4,4%.
Este cambio obedeci6 a que parte
importante del impacto del precio
de la electricidad se traspasard al

El ministro Marcel y
la directora de Dij
expusieron ayer en el Senado.

proximo afio.

“Lainflacién se encuentracercana
asumetayenel corto plazo severa
impactada por factores contrapues-
tos. El peak del efecto transitorio
de las mayores tarifas eléctricas se
daria durante primer semestre de
2025", dijo la autoridad.

Plan de ajuste

Luego de la actualizacion de las
proyecciones macroeconommicas,
fueel turno de Martinez paraexplicar
el panorama para las finanzas pa-
blicas, revelando un millonario plan
de recortes de gasto para este afo.

Explicé que se recortara el gasto

PROYECCION DE INGRESOS EFECTIVOS

DEL GOBIERNO CENTRAL 2024

(Millones de $ 2024, % del PIB y % variacién real)
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en USS 856,8 millones para el
Presupuesto actual ($ 784.876
millones), lo que implica una va-
riacion negativa de 1% en el gasto
total del sector publico respecto a
la proyeccion fiscal de mayo. Asi,
creceria 3,9% este afio desde el 4,9%
que se proyectaba anteriormente.

El recorte de gasto se concentrara
principalmente en el item corriente,
que es el destinado a la operacion
del aparato estatal, como compra

Las holguras presupuestarias se reducen y Dipres
insiste en buscar nuevas formas de financiamiento

es compatible con la meta fiscal.

Sin embargo, a partir de 2027 y 2028 se
vuelve a generar un espacio relevante de
holguras, coincidiendo con el segundo y
tercer afio de la préxima administracién.

EL IEP explica que las menores holguras
se deben al ajuste a la baja de la proyeccién

de ingresos estructurales a lo largo de todo
el horizonte, manteniendo las metas de
balance estructural del informe previo.

La Dipres advierte que “persiste el desa-
fio de aumentar la generacién de ingresos
mediante nuevas fuentes permanentes de
financiamiento”.

I En el reporte, el espacio de gasto
pasa de USS 6.216 millones a algo
mas de USS 4.120 millones.

Sibien en el Informe de Finanzas P~
blicas (IEP) de mayo se reviso al alza el
espacio de gasto que tendria la préxima

de bienes y servicios y el pago de
personal.

De hecho, a junio se ha ejecutado
un 50,2% del gasto corriente, el
menor registro observado en los
altimos cuatro anos.

El gasto de capital -inversién
publica y transferencias de recursos
para proyectos en esta linea- mues-
tra una tasa de avance del 40,6% al
sexto mes del afo, su mayor nivel
de los altimos cuatro erarios.

La directora de Presupuestos
explicé que una de las razones
principales de la contencion del
gasto se debe al resultado me-
nor a lo esperado de la Operacion
Renta 2024, que contempla el afo
comercial 2023. Esto, ademas del
esfuerzo requerido para cumplir
con las metas de reduccién del
déficit fiscal.

Los impuestos declarados en el
proceso cayeron 9,7% respectoa la
operacion del afio anterior, totali-
zando USS 15.818 millones.

Las principales disminuciones
fueron la declaracién en Primera
Categoria (empresas), con una
merma de 10,7%, mientras que el
Impuesto Adicional -que grava a
los contribuyentes extranjeros- se
redujo 43,1%.

ElImpuesto Especifico ala Acti-
vidad Minera, por su parte, registro
una caida en su declaracion de 18,5%.

Todo esto fue complementado
con un alza de 2,9% en el Global
Complementario (impuesto a las
personas) y de 48,9% en el tributo
adicional que aplica a las empresas
del Estado.

Las devoluciones solicitadas al
Servicio de Impuestos Internos (SII),
como resultado de lo anterior, se
incrementaron en USS 459,3 millo-
nes respecto a lo comunicado por el
organismo a mediados de este ano.

administracién, en el reporte dado a cono-
cer ayer se aplica un fuerte ajuste.

En el IFP del primer trimestre, el nivel
de holguras para el sector piiblico en el
periodo 2025-2028 superaba los USS 6.200
millones, mientras que en el informe del
segundo trimestre el monto se recorta a
USS 4.120 millones.

Las holguras fiscales se definen como la
diferencia entre el nivel de gasto del sector
publico que es compatible con la meta de
reduccion del déficit estructural, y los gas-
tos comprometidos por el aparato estatal
(ver tabla).

Segiin el documento, las holguras seran
escasas para el proximo afio, ascendiendo
a apenas USS 62 millones, mientras que
en 2026 serdn negativas por casi USS 1.100
millones. O sea, que los gastos comprome-
tidos superan en esa magnitud al nivel que

PROYECCIONES DE BALANCES EFECTIVOS Y ESTRUCTURALES DEL

GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2025-2028

(Millones de $ 2024, millones de US$ y % del PIB)

2025 2026 2027 2028
Total ingresos efectivos 77442292 77.955.579 79.510.300 81.695.065
Total gastos comprometidos 78.040.601 78.134.518 77.994225 78.416.324
Ingresos ciclicamente ajustados 74.526.458 75.671.425 77.460.177 79.533.909
Meta de balance estructural (% del PIB) -11 05 0.5 -05
Nivel de gasto compatible con lameta  78.092.597 77.261.610 79.076.746 81.180.390
Diferencia entre gasto y holgura 51.996 -872.908 1.082.521 2.764.066
Diferencia de gasto (millones US$) 62 -1.099 1.420 3.737
Diferencia de gasto (% del PIB) 0,0 -0,3 0,3 0,8
Balance efectivo compatible con la 0, ‘27 02 01 02

meta (% del PIB)

FUENTE: DIRECCION DE PRESUFUESTOS (DIPRES)

Otros ajustes: se espera un menor aumento de los ingresos fiscales
y una deuda bruta del Gobierno Central mas acotada

1 La Dipres también actualizé
el panorama para los ingresos
del Estado este afio, proyectan-
do una expansidn total de 5,2%
para 2024, lo que implica una
reduccién de 1,2% si se compara
con el informe de mayo.

Esto principalmente por meno-
res ingresos recibidos por rentas
de la propiedad (con una caida
de 14,4% si se compara con

el dltimo IFP), ademds de una
baja de 6,9% en los ingresos de
litio percibidos por la Corfo y de
17,3% en el resto de las rentas
obtenidas.

Ahora, coherente con los es-
fuerzos de contencion del gasto,
la Dipres mantuvo sus proyec-
ciones para el resultado final del

sector piblico de este afio.

En cuanto al déficit efectivo,

lo situd en 1,9% del Producto,
mismo ntimero que hace tres
meses.

Mientras que para el resultado
estructural, también se mantuvo
el saldo negativo en relacién al
IFP de mayo, en 2,2% del tama-
fio de la economia.

“Aun cuando se ha realizado

un significativo esfuerzo por
contener el gasto, este no logra
compensar la caida en los ingre-
sos estructurales proyectados.
Ante esta situacion, la presente
administracion continuard con
la adopcidn de todas las ges-
tiones necesarias para manejar
los recursos fiscales de manera

responsable”, dice el informe.
Ahora, estas cifras son mejores
si se comparan con el -2,4% y
-2,7% efectivo y estructural con
que cerraron respectivamente el
afio 2023.

La proyeccién de deuda bruta
del Gobierno Central, en tanto,
se redujo para este afio, situdn-

1,9%

DEFICIT

EFECTIVO DEL SECTOR PUBLICO
PARA ESTE ANO.

Ta

dose en un 40,1% del PIB, desde
el 40,6% ?ronosticado en mayo.
¢La razon? El triple efecto del
PIB nominal y variaciones del
délar y del euro respecto al peso
chileno, lo que fue compensado
al alza por la mayor inflacion y
|a composicién de la canasta de
la deuda.

“La proyeccion de la deuda
bruta como porcentaje del PIB
disminuye para este afio. Esto
es un resultado favorable para
la sostenibilidad de las finanzas
piblicas, y refleja el compromi-
so de esta administracion con
manejar los recursos de manera
responsable”, sefiald la direc-
tora de Presupuestos, Javiera
Martinez.
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