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['INo Definida

Laera de las tasas de interés mas altas para el ahorro y los bonos sigue en marcha. No la desaproveche

La erade las tasas de interés mas altas para
el ahorro y los bonos sigue en marcha.
No la desaproveche

Los movimientos que debe hacer con su efectivo antes de que la Reserva Federal baje las tasas. Aunque la
inflacion se redujo al 3,3% en mayo, la Fed sélo preve un recorte de los tipos de interés este afo. Si todavia
tiene dinero que no gana nada, es el momento de hacer balance de su efectivo y redisefiar su estrategia,

dicen los asesores financieros.

Oyin Adedoyin /Ashlea Ebeling
THE WALL STREET JOURNAL

o0s estadounidenses siguen perdien-

domuchodineroconsudinero. En

los dos tltimos afios, cuando la Re-

serva Federal de Estados Unidos

traté de controlar la inflacién y su-
bid las tasas de interés, la rentabilidad de losbo-
nosy otros instrumentos de ahorro se dispard.
Muchos aprovecharon esta subida, pero otros
muchos nolo hicieron. Unos US$17,5 billones
estdn depositados en bancos comerciales, por
ejemplo, v la cuenta de ahorro media gana un
0,45% de intereses al ano, segiin la Corporacién
Federal de Seguros de Depdsitos.

Estos inversores que guardaron su dinero en
cuentas que ganaban poco mas que si estuvie-
ran metidas debajo del colchon sufrieron dos
golpes, primero al perder valor porlainflacién
y.denuevo, alno ganar el 5% deinterés que po-
drian tener para compensar el dano.

Aungque la inflacion se redujo al 3,3% en
mayo, la Reserva Federal sélo prevé un recor-
tede los tipos de interés este ano. Si todavia tie-
nedinero que no gananada, es el momento de
hacer balance de su efectivo y redisefiar su es-
trategia, dicen los asesores financieros.

“Veo a mucha gente que empieza la conver-
sacién diciendo: ‘Sé que tengo demasiado di-
neroen mi cuenta corriente y me damucha ver-
giienza’, pero eso no significa que haya hecho
nada al respecto”, asegurd Dann Ryan, sociodi-
rector de Sincerus Advisory, una empresa de
gestion de patrimonios con sede en Nueva
York.

Incluso los ahorrantes con unsaldo pequerio
deberian plantearse mover el dinero. Si tiene
US$500, por ejemplo, ganaria US$ 2,25 alafio
en unacuentamedia, frentea US$ 22,50 en una
que pagarael 4,5%.

En general, el 21% de los estadounidenses
que ahorra no sabe cudnto interés estd ganan-
doensus cuentas de ahorro, segtin unaencues-
tadel Banco Santander a mads de 2.200 adultos
publicadaenmayo. De los que conocian su tasa
deinterés, lamayoria ganaba menosdel 3%, de
acuerdo a la encuesta.

En enero, Ryan convencid a un empresario
que tenia un millon de ddlares en una cuenta
corriente corporativa que no devengaba inte-
reses paraque trasladara el dinero. Colocé lami-

taden un fondo del mercado monetario yla otra
mitad en letras del Tesoro a tres oseis meses que
devengaban un interés del 5% o mas, dijo.

También es el momento para los que siapro-
vecharon las mejores rentabilidadesde los aho-
rros de altorendimiento, los certificadosde de-
pésito, los fondos del mercadomonetario y los
bonos del Tesoro. Ahora que la Reserva Fede-
ral se dispone a modificar de nuevo su politi-
camonetaria, no puede permitirseel lujo de ser
complaciente.

El movimiento del mercado monetario

El primer paso es trasladar el efectivo para
emergencias y el necesario para gastos cono-
cidos, comoel pago deimpuestos, acuentas en
linea de mayor rendimiento o a fondos del
mercadomonetario en una agenciade valores.

En elultimoafio, menos del 20% de los esta-
dounidenses transfirié su dinero a una cuen-
ta que ofrecieraun tasa de interés mds alta, se-
gun la encuesta del Santander. Los estadouni-
denses demds edad también son mds propensos
a tener su dinero en una cuenta de alto interés
y prefieren utilizar cuentas de certificados de
depdsito y cuentas del mercado monetario,
segtin laencuesta, mientras que los millennials
son mas propensos a elegir cuentas de ahorro
de alto rendimiento.

Los inversores astutos han estado moviendo
su dinero de los bancos comerciales a instru-
mentos de efectivo de altorendimiento, expli-
6 Peter Crane, presidente de Crane Data. una
compania que rastrea la industria del merca-
do monetario. Desde 2022, los depdsitos ban-

carios han caidode casi US$ 18 billones a poco
mis de US$ 17,5 billones.

Almismo tiempo, la cantidad de efectivo en
fondos del mercado monetario hacrecido has-
ta maximos histdricos y actualmente se situa
en US$ 6,4 billones, un aumento de mas de un
billén de ddlares desde 2022. Tanto los inver-
sores particulares como las instituciones se
sienten atraidos porla liquidez y los altos ren-
dimientos de este tipo de fondos, que suelen
funcionar invirtiendo en titulos de deudaa cor-
to plazo, como las letras del Tesoro.

“Cuando los rendimientos alcanzaron el 5%,
fue como si sonara una campana”, coment6
Crane. “La gente estd volviendo a darse cuen-
ta de que puede vivir de los rendimientos del
efectivo con un riesgo casi nulo”, agrego.

Tras los mercados monetarios

Algunos inversores que habianapostado por
los mercados monetarios estin empezando a
retirar dinero ante la expectativa de que la Re-
serva Federal baje lasa tasas. Este podria serel
momento de empezar a moverse hacia otras in-
versiones de renta fija, dijeron los asesores fi-
nancieros.

Timothy Wyman, un planificador financie-
rocertificado y abogado de Southfield, Michi-
gan, estd ayudando a un cliente a trasladar su
efectivo del mercado monetario a una escale-
ra de bonos municipales durante el proximo
ano, un trimestre cada vez. Del mismo modo
que no se trasladan todos los activosa larenta
variable de una sola vez, es preferible invertir
en renta fijaa un costo promedio en délares. “La

mayoria de la gente entiende que elegir accio-
nes es dificil, pero también lo es medir las ta-
sas de interés”, sostuvo.

Eligieron bonos de uno a diez afios, en lugar
de bonos amds corto plazo, para asegurarse un
rendimiento ligeramente inferior pero duran-
te mds tiempo.

Considerar tanto los impuestos como los
rendimientos

En las carterasimponibles, el impuesto sobre
la renta es un factor importante a la hora de de-
cidir qué inversion de renta fija elegir. Enel caso
delos bonos del Tesoro, no suele haber impues-
tosestatales o locales sobre larenta. Si usted paga
un 13,3% de impuestos estatales en California
y obtiene un rendimiento del 5,4% en una le-
tra del Tesoro, tiene un rendimiento fiscal equi-
valente cercano al 7%.

Ademis, su inversion estd garantizada por el
gobierno de Estados Unidos.

Losbonos municipalesson también una gran
eleccion para los inversores en un tramo im-
positivoaltoen un estado con impuestosaltos.
Todos los bonos municipales estdn libres de im-
puestos federales v algunos estdn triplemente
libres de impuestos, exentos de impuestos fe-
derales, estatalesy locales. Puede tener un tipo
impositivo cero. Los rendimientos antes de
impuestos de los munis son inferiores a los de
los bonos del Tesoro, asi que hay que hacer
cuentas para ver cudl es mejor.

“Desde un punto de vista puramente fiscal,
los munis son lo mejor que hay” para los con-
tribuyentes con rentas masaltas, afirmd Bill Ha-
1is, exdirector gjecutivo de PayPaly fundador
de Evergreen, una empresa de asesoramiento
patrimonial digital.

Harris, residente en Florida, estd aprovechan-
doquelos rendimientosdel Tesoroa corto pla-
zoson superiores a los del Tesoro a largo plazo
por ahora. Este ano hasacadoel 25% de su car-
tera de acciones y bonos corporativos y lo ha
invertido en letras del Tesoro a corto plazo,
que ahora rinden en torno al 5,4%.

“Sé lo que voy a conseguir”, sefial 6. “Es difi-
cil o imposible pensar mas que el mercado”,
afiadio. WSJ
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