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Marcel y cuentas fiscales: “Las cosas se le estan yendo de las manos. O reaccionaya, o se le fueron nomas”

Marcel y cuentas fiscales: “Las cosas se
le estan yendo de las manos. O
reacciona va, o se le fueron nomas”

. Como analiza la influencia que puede
tener la expansion del gasto fiscal en el
rumbo de la politica monetaria?

-Tenemos un problema fiscal importante.
Se acabd el espacio fiscal. No se van a cum-
plir las metas fiscales de la autoridad. Eldé-
ficit estructural se cambid originalmente
de un 1,9% del PIB al 2,3% para este ano,
mientras que el efectivo pasé del 1,9% del PIB
al 2%. Es virtualmente imposible lograr nin-
guno de los dos, porque los ingresos totales
estan muy por abajo de lo proyectado y los
gastos estin muy por arriba de lo estimado.
Aesta altura es dificil que el déficit fiscal es-
tructural sea menor al 3%. Se sobredimen-
sionaron los ingresos de forma brutal duran-
te el 2024 y, probablemente, también estdn
sobredimensionados para el 2025. Es muy
dificil que se cumpla también la meta fiscal
el proximo afo y eso impone una presion
adicional a la politica monetaria.

También me preocupa que en estas cir-
cunstancias empiece a surgir la contabilidad
creativa en materia fiscal. Por ejemplo, em-
pezar a poner cosas que debieran estar so-
bre la linea, bajo la linea. Lo que se ha usa-
do siempre, por ejemplo, es el tema del en-

deudamientode las empresas publicas. Pero
ahora también empezamos a disefar proyec-
tos en los cuales, en el fondo, el Fisco tiene
implicitamente una deuda, pero no se pone
como tal, como los denominados proyectos
autocontenidos, lo que es muy complejo
porque es no reconocer un tema fiscal y tra-
tar de esconderlo o postergarlo. Tenemos un
problema fiscal importante que hay que
arreglar. Tiene que haber un ajuste de gas-
tos 0, al menos, un congelamiento para vol-
ver a una senda fiscal sostenible.

¢ Este problema fiscal puede ser un lastre
que afecte al ministro de Hacienda?

-Creo que si, aunque al ministro le reco-
nozco su aporte en materia fiscal en este go-
bierno y cuando fuedirector de Presupues-
tos en el gobierno de Ricardo Lagos: fue el
creador de la regla fiscal. Pero como van las
cosas, el tema fiscal se esta transformando
en un problema para el ministro Mario Mar-
cel. Este es un problema para esa vision que
tenemos sobre la austeridad y preocupacion
fiscal del ministro Marcel... creo que sigue te-
niéndolas, pero las cosas se le estin yendo
de las manos. O reacciona ya, o se le fueron
nomas.@
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