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Titulo: COmo afectaria a empresas del IPSA expuestas a Argentina el avance de las reformas de Milei

Enel Américas, CCU, Cencosud y E. Andina:

Como afectaria a empresas del
IPSA expuestas a Argentina el
avance de las reformas de Milei

Las compaiifas ligadas al consumo podrian
beneficiarse de un mayor dinamismo de la economia.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Las reformas econémicas que busca
impulsar el Presidente de Argentina, Ja-
vier Milei, consiguieron un paso impor-
tante este jueves. El Senado aprobé la
Ley Bases del mandatario y, con eso, al-
gunos ven oportunidades para las em-
presas chilenas del IPSA expuestas a ese
pais.

“Debe pasar por la Cdmara Baja, pero
deberfa ser revalidada”, dice Ezequiel
Ferndndez, director de investigacion en
Balanz Capital, firma argentina. “Para
las empresas chilenas es relevante, por-
que bajaria el riesgo, aumentaria la valo-
rizacién y puede dinamizar su creci-
miento, especialmente a las expuestas al
consumo”.

En el mercado, varios comparten esa
idea y ven un escenario positivo para
Enel Américas, CCU y Cencosud. Pero
los cambios podrian tomar tiempo y hay
escépticos.

“Para Enel Américas

de la Ley Bases serd beneficioso, ya sea
por la valorizacién de la moneda local
frente al délar, como por mayor dina-
mismo de la economia”, asevera Rosa-
rio Miquel, gerente de estudios en Bci
Corredora de Bolsa. “En 2023, su opera-
cién en Argentina representd cerca del
25% del Ebitday, por tanto, podria ser la
mds beneficiada”.

Pero, agrega Miquel, también seria po-
sitivo para Cencosud. “El pais trasandino
representa sobre el 20% del Ebitda con-
solidado en los ultimos 12 meses”, dice.
Cree que la Ley Bases podrfa ayudar a re-
ducir la incertidumbre, lo que elevaria la
inversién. Y suma a eso que tiene incenti-
vos para la generacién de empleo que
puede impulsar el consumo.

La ley también fomentarfa las opera-
ciones de Embotelladora Andina, agrega
Miquel. “En 2023 su operacion en Argen-
tina representd cerca del 19% del Ebitda”,
dice. El impulso llegarfa de un mayor
consumo y por la matriz de costos de la

compaiifa, “teniendo

serfa lograr un marco
estable para su unidad
de distribucién, dado
que vendio su filial de

EL MERCURIO_

Mas detalles en

Inversiones

www.elmercurio.com/inversiones

cerca del 30% de sus

costos dolarizados”.
Jorge Tolosa, opera-

dor de Vector Capital,

generacion eléctrica”,

dice Ferndndez. Con esto, cree que la
distribucién podria comenzar a ser una
fuente de valor, “dado que hoy la mayo-
ria de los analistas le asignan 0% de va-
lorizacién”.

“Enla Ley Bases estd el incentivo a las
grandes inversiones de sectores de in-
fraestructura, minerfa y energfa”, agre-
ga Pedro Letelier, analista de acciones
latinoamericanas. “Esto puede ser bene-
ficioso para Enel Américas”.

Pero no seria la tnica con buenas
perspectivas. “Puede traer beneficios al
resto de las compafifas chilenas, como
Cencosud, CCU y Embotelladora Andi-
na”, dice Letelier. “Estan ligadas al con-
sumo. En la medida en que se logre atra-
er inversién y se genere crecimiento,
podran beneficiarse”.

“Para CCU vemos que la aprobacion

ve una mejora general
para las empresas expuestas en Argen-
tina. “Si se mantiene esta politica de re-
duccidn fiscal, eso se va a traducir en un
menor riesgo paifs que tendrd una impli-
cancia positiva”, asevera.

Pero un impacto favorable demoraria
en llegar. “Antes de que esta ley tenga
efectos, hay que normalizar la situacién
macroecondmica”, dice Ferndndez.

Guillermo Araya, gerente de estudios
en Renta4, es escéptico. “Estimamos
que falta un largo perfodo de tiempo pa-
ra ver resultados”, dice. “Por lo menos
este afio la inflacién seguird en niveles
muy altos, acompafiada de un menor
crecimiento”, agrega. De hecho, ve una
contraccion en el consumo en 2024.
“No recomendaria estar en empresas ta-
les como Andina, Cencosud o CCU”,
concluye.
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