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Rosanna Costa califica de “desafiante” la inflacién y dice que “en adelante vamos a ser muy cuidadosos” con latasa

Rosanna Costa calificade
“desafiante” lainflacion y
dice que “en adelante

vamos a sermuy
cuidadosos’”’ conlatasa

“El Banco Central ha dado una senal de cautela. El
consejo ve una incertidumbre mayor. La inflacion que
tenemos es desafiante y estamos atentos a ese desafio”,
sostuvo la presidenta del instituto emisor en un

seminario de Icare.
SOFIA ARAVENA

Un diadespués de que se dieraa conocer el
Informe de Politica Monetaria (Ipom) de di-
ciembre del Banco Central (BC), con ajustes
en las expectativas de inflacion y crecimien-
to, su presidenta, Rosanna Costa, expuso en
Icare. La timonel sostuvo que el ente rector
tiene espacio para seguir bajando la tasa de
interés, pero enfatizé que serdn cautelosos en
Sus proximos pasos.

“Hoy tenemos una economia balanceada.
Lo que estd elevando lainflacion son algunos
factores de costo y en la medida que desapa-
rezcan, esa presion va cediendo. Son varios
los aumentos, estamos llegando al 5%. Es
una inflacion desafiante. Dado el nivel enque
tenemos la TPM (Tasade Politica Monetaria)
tenemos que converger hacia una tasa que sea
masneutra en términos del efecto sobre lain-
flacion. Bajamos la tasa y de ahoraenadelan-
te vamos a ser muy cuidadosos en los movi-
mientos. (...) No es extraio pensar en pausas”,
planteo Costa.

En su presentacion preciso que “en la reu-
niénde diciembre el consejo redujo la tasaen
25 puntos base y la dejé en 5%. Marca varios
elementos que son necesarios de sefalar. El
Banco Central ha dado una sefal de cautela.
El consejo ve una incertidumbre mayor. La in-
flacion que tenemos es desafiante y estamos
atentos a ese desafio. Esta tasa, que estd en ni-
veles algo mds contractivos, tiene espacio
para ir bajando. (Pero) La oportunidad en que
se tomen esas decisiones la va a ir aquilatan-
do en cada reunién. Podemos ver pausas”.

En cuanto a la reforma previsional, dijo
que es un elemento que el ente rector no pue-
de incorporar, porque aun no se ha aproba-
do en el Congreso.

“Sobre lo que pase con distintas reformas
que pueda haber o no, es algo que estd tra-
bajandose entre el Parlamento y el Ejecutivo.
No podemos incorporarlo anuestro modelo.
Incorporamos solo lo que ya estd aprobado.
No sabemos cudles son los contenidos del
acuerdo al que se vaya a llegar”, preciso.

Puso foco también sobre el mercado labo-
ral y cémo su mayor debilidad puede estar de-
trds de un menor consumo.

“El consumo privado ha estado estabili-
zado. En este informe miramos con cuida-
do algunos elementos que pueden estar de-
trds de la evolucion del consumo. Obser-
vamos un aumento relevante de los
salarios, y por otro lado vemos una tenden-
cia que marca un desempeno mds débil por
el lado del empleo. Uno de los elementos
es la masa salarial y la evolucién del em-
pleo. Otro elemento que puede estar afec-
tando son las expectativas. Este es otro
elemento que hay que tener en cuenta”, se-
nalo Costa.

Ademas agregé que “la inversion, hasta el
cierre del informe, se venia comportando en
linea con las proyecciones que tenfamos. El
crédito se mantiene débil, y seguimos vien-
do una demanda por crédito bastante débil.
Auin existen restricciones en el acceso al finan-
ciamiento bancario”.

Asimismo, la presidenta del organismo de-
tall6 las expectativas de inflacion y creci-
miento que variaron conrespectoal [pomde
septiembre.

“Aumenta para el corto plazoy elloes el re-
sultado del efecto de factores de costo que se
han ido dando en forma simultinea. Estaes
la proyeccion de inflacion de acd en adelan-
te. Estas presiones de costo van a estar ten-
sionando la inflacion hasta niveles en torno
a5%. En lamedida que estas tensiones de cos-
to desaparecen, esta fuerza sobre la inflacion
también desaparece. Las expectativas de in-
flaciénsiguen bastante de cerca a las proyec-
ciones del Banco Central. Lo que estamos es-
perando para la actividad es un crecimiento
de 2,3% para este afio, que se ubica en la par-
te baja de las expectativas del Ipom de sep-
tiembre, y estd bastante cercade nuestro cre-
cimiento tendencial”, indico.

Porultimo, contrasto el escenario econémi-
co que se observa en las dos principales eco-
nomias del mundo.

“Tenemos una economia americana que
es bastante resiliente. Se estd conjugando
esto con una economia china que sigue sin
convencer, a pesar de todas las medidas que
se han estado tomando por parte del gobier-
no chino”, sostuvo.@
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