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ChileDay, debate en EEUU y el BCE movieron los mercados
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ChileDay, debate en

EEUU y el BCE movieron
los mercados

Partimos la semana con el encuentro de inversionistas en
Londres, que también fue de alta tension. E1 IPC de EEUU
vino a confirmar que se viene la baja de tasas de la Fed.

POR SANDRA BURGOS/FRANCISCO NOGUERA

ibienlasemananoarrancé con
S eldebate presidencial en Esta-

dos Unidos -fue el martes por
la noche-, los mercados estuvieron
expectantes a ese hito desde el dia
lunes, y por cierto alacifra de inflacion
de agosto en Estados Unidos que se
conoci6 el miércoles.

Pero partamos por el debate. Los
medios de todo el mundo dieron por
ganadora ala candidata demécrata,
Kamala Harris. Financial Times se-
fal6 que “desde cualguier indicador
objetivo, Harris gano el debate” -asi
de tajante-, aunque lineas mas abajo
se dio el tiempo de recordar que el
2016 también se penso lo mismo,
que Hillary Clinton habia superado
a Trump, victoria que no se llevo a
las urnas.

Lo concreto es que para muchos
Harris supero las expectativas.

La actual vicepresidenta supo
aprovechar los 90 minutos con varios
aciertos que no pasaron desapercibi-
dos. ;El principal? evitar la caricatu-
rizacion y lanzar frases como que la
gente abandonaba los mitines de su
contendor, o que dictadores de todo
el mundo, especialmente Viadimir
Putin, esperaban su victoria. Ambas
lograron incomodar a Trump.

Tras el enfrentamiento las encues-
tas de la cadena de television ABC
entre su audiencia arroj6 que siete
de cadadiez espectadores creen que
la candidata demacrata triunfé. Las
estadisticas de la cadena muestran
gue Kamala Harris aventajo tras el
debate entres puntos aDonald Trump
enintencion de voto. Un47%, frente
al 44% del republicano.

Por otra parte, los nimeros de CNN
mostraron que la popularidad de la
vicepresidenta también hamejorado,
pasando del 39% al 45%. Kamala
Harris volvié atomar la delantera en
intencion de voto tras su participacion
en el debate, aunque todavia faltan
dos meses paraunas elecciones que

prometen estar muy disputadas.

Ah, y otro dato no menor. El jueves
el candidato republicano sefialé que
no participara en otro debate electoral
contra su rival.

Un IPC clave para la Fed

Lainflacion siguio arrojando noticias
positivas en EEUU. El miércoles se
conoci6 el IPC de agosto que llegé al
0,2%, desacelerando asi lainflacion
hasta el 2,5% interanual, que era la
cifra que se esperaba en los mercados
y el dato mas bajo desde febrero de
2021, por loque crecen las expecta-
tivas de que la Fed decida empezar
arecortar los tipos de interés en su
reunion de la proxima semana.

En tanto, la inflacidn subyacente,
queexcluye los precios de alimentosy
combustibles, semantuvoenel3,2%
interanual, subiendo tres décimas en
términos mensuales.

Otro Chile Day de alta tensién

Y nuevamente tuvimos un Chile Day
de alta tension. El evento que afo a
ano organiza InbBest y que esta vez
tuvo como sede Paris y Londres, fue
el escenario de un tenso encuentro
con inversionistas.

De partida, la industria de peque-
fios generadores eléctricos, mas
conocidos como PMGD lograron
poner en agenda sus aprensiones
sobre el proyecto de ley de subsidios
eléctricos. Con el ministro de Energia
Diego Pardow como invitado clave en
Paris, los inversionistas y financistas

puntos base bajé el
Banco Central Europeo
la tasa de interés

de estos proyectos plantearon sus
reparos y criticas, en una reunion a
puerta cerrada.

En ella participaron los CEOQ y
maximos representantes de los PMGD
que operan en Chile con capitales
extranjeros como Matrix Renewables,
Grenergy, Aediles/Blackrock, la fran-
cesaCVE, lacanadiense Carbon Free,
JP Morgan/Sonnedix. Ademas de las
chilenas oEnergy y el fondo Toesca.
También participaron los bancos
DNB Bank, BNP Paribas, Societe
Generale y Natixis e inversionistas de
bones privados que realizan private
placement.

EnLondres el ambiente no fue mas
relajado. El ministro de Hacienda, Mario
Marcel, presentodatos macroclave del
pais, y proyecta un crecimiento entre
2,25% Y 2,75% para 2024. Promovio
el pacto fiscal del Gobierno y dijo
que se cumplieron las expectativas
planteadas el afo pasado. Eso si, no
pudo esquivar los reclamos de los
PMGD Yy los comentarios de expertos.
Por ejemplo, el exministro Juan Carlos
Jobet y el abogado Juan Francisco
Mackenna advirtieron sobre el "dano
reputacional”y los efectos negativos
que podria tener el proyecto de ley
sobre los flujos de dinero de los PMGD.

Elmartes lajornada partié con un
panel sobre practicas productivas
sostenibles y otro de mineria, donde
las grandes mineras como Anglo
American y Rio Tinto sefialaron que
mantienen suapuesta en Chile, pero
advirtiendo lo dificil que es levantar
proyectos en el pais.

Bajo este escenario plantearon que
Chile debe generar cambios, “de lo
contrario la ventana para aprovechar
ellitiose habraido y el cobre se pro-
ducira en Argentina y en la Republica
de Congo”, advirtieron.

Tampoco pudo esquivar los comen-
tariosla presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, quien respondio en
el ChileDay a los cuestionamientos
del mercado sobre el compromiso
con lameta de inflacion, asegurando
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LA FRASE DE LA SEMANA

"En los proximos dos afios se debe reducir
los tiempos de aprobacion de proyectos, de
lo contrario la ventana (para aprovechar) el
litio se habra ido y el cobre se producira en

Argentina y en la Republica de Congo™.

Menno Sanderse, chief financial
officer-copper, Rio Tinto.

que no debe haber dudas al respecto.

También abordd la preocupacion por
lacaida en el crecimiento potencial,
preguntando sise esta satisfecho con
un 1,8%. Su respuesta fue que no.

Destacé que el pais tiene oportu-
nidades, pero aprovecharlas requiere
buenas politicas publicas, creatividad
y colaboracion publico-privada.

Mas multas para Enel

La tormenta continué para Enel.
El martes pasado se dio a conocer
que lajusticia condent ala compariia
eléctrica a pagar una compensacion
de mas de $ 8 mil millones a127 mil
clientes porcortes de luzinjustificados
en 2021 Si bien corresponde a una
sentenciade primerainstanciaalaque
Enel puede apelar, el director nacional
delSernac, Andrés Herrera, manifestd
que esperaria que lacompariia “pague
lo antes posible las compensaciones
quedetermind eljuzgado”, destacando
que la decision “debe servirles como
unrecordatorio de que alos consumi-
dores se les compensa: hoy omanana,
pero se les compensa”. Al mismo
tiempo, sostuvo que el fallo reforzoe
la nocion de que las distribuidoras
deben tener la capacidad de prever

Ta

efectos adversos relacionados con
fenémenos climaticos.

A esta se sumo, el jueves par la
noche, un nuevo coletazo del tem-
poraldel 1de agosto, la SEC informo
la formulacion de cargos contra
Enel por la muerte de tres personas
electrodependientes, acusandola de
no prestares la ayuda necesaria. El
ministro de Energia, Diego Pardow,
senald que setratade"unhechadela
mayor gravedad"y que quedara como
antecedente a evaluar en el procesa
de analisis del fin de la concesion de
Enel, que se encuentraenlasegunda
etapa. "Por el tipo de bienes juridicos
protegidos y sus consecuencias,
también fue remitido a la Fiscalia
Penal Publica para que evalie los
antecedentes, y desde el punto de
vista del procedimiento adminis-
trativo", expreso. De comprobarse
las sanciones, laempresa se expone
a multas de hasta $7 mil millones.

BCE vuelve a bajar las
tasas

En concordancia con las expecta-
tivas del mercado, el pasado jueves
el Banco Central Europeo redujo en
25 puntos base su tasa de interés.
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La reduccion, la segunda ejecutada
durante el ano por el ente rector,
ubicé la tasaen 3,5%.

La presidenta de la institucion,
Christine Lagarde, explico que la
decision fue unanime entre los con-

sejeros, principalmente porgue, enel
contextodel “proceso desinflacionario
gradual” era “perfectamente apropia-
domoderar el grado de restriccion de
la politica monetaria”.

En el mismo discurso, Lagarde
sefiald que no se comprometen “de
antemano con una trayectoria de
tasas deinterés concreta”, pero que
unatrayectoriadescendente paralas
tasas era "bastante obvia”.

Tras los recortes, el mercado
apuesta que la siguiente rebaja de
tasas del BCE sera en la reunion de
diciembre por 25 puntos base, por lo
que en octubre no habriacambiosen
la tasa base.

Iphone 16 se sube al carro
elalA

Ainicios de esta semanatuvo lugar
el eventomasimportantedel afio para
Apple: el debut de su nuevo modelo
de iPhone. El producto estrella, que
representa alrededor de la mitad
de sus ingresos, se presentd en sus
versiones 16 y 16 Plus.

Desde California, lacompafiasenala
que el dispositivo fue disenado para
aprovechar la Inteligencia Artificial
desde "cero”. Este enfoque enlanueva
tecnologia busca incentivar a los
consumidores aadquirir dispositivos
actualizados.

Sin embargo, la tecnologia de 1A
de la compania ain se encuentra
en sus primeras etapas, ya que la
division Apple Intelligence haenfren-
tado numerosos retrasos, porlo que
muchas funciones clave no estaran

disponibles hasta el proximo afo.
Por ahora, la tecnologia se centraen
resumir mensajes y notificaciones,
sin igualar las capacidades de sus
competidores.

Un diadespués delanuncio de este
lunes, el Tribunal de Justicia de la Unién
Europea confirmé la obligacion de
Apple de devolver mas de US$ 14 mil
millones en ayudas fiscales ilegales
de las que se beneficio durante afos.

Apesardeello, lacompaniacerrala
semana con un desempefio bursatil
positivo,anotandounincrementoenel
preciode sus acciones cercanoal%.

Los interesados en WOM

Laventade WOMsiguio avanzando.
Mientras que este lunes se cumplio
la fecha limite para la presentacion
de ofertas no vinculantes, escenario
en el cual concreto el interés de la
firma de capital privado KKR, de la
compania de infraestructura comu-
nicacional DigitalBridge, dela alianza
entre Telefonica y América Mavil, y
el grupo de bonistas ad hoc, donde
estan BlackRock y Moneda, entre
otros, de acuerdo a la informacion
anticipada por Sefial DF.

En las etapas que vienen de este
proceso, el proximo 18 de octubre se
escogera al mejor oferente, paraluego
entrar a la fase de presentacion de
ofertas vinculantes que tiene como
plazo hasta el 15 de noviembre.

Fin a la investigacion por
dumping

Tal como ocurri6 lasemana pasada
conlainvestigacion desarrollada en
relacidnalasimportacionesde barras
de acero elaboradas en el gigante
asiatico, la Comision Antidistorsiones
anuncio este lunes que resolvio poner
término anticipado ala "investigacion

por eventual dumping en los precios
de importacion de bolas de acero
forjadas para molienda originarias de
la Republica Popular China".

Porunanimidad, sus miembros con-
sideraron que los antecedentes “no
permiten determinar” que “exista
dafio 0 amenaza de dafio a la rama
de produccion nacional causado
por las importaciones del producto
investigado”.

Lainvestigacion se origind a partir
de las denuncias presentadas por la
Compafiia Siderdrgica de Huachipatoa
fines de 2023. Sinembargo, la decision
delafirma de cesar sus operaciones
se sumo alos argumentos para poner
fin al proceso.

Quien no quedo satisfecho conla
decision fue Molycop, que afirma:
"Esta distorsion no solo es evidente
en Chile, también se observa en las
medidas que han tomado un gran
numero de paises frente a este mismo
problema".

Valdés abandona las
negociaciones

Las tensiones entre el director
del Departamento del Hemisferio
Occidental del FMI, Rodrigo Valdés,y
el Gobierno argentino llevaron al pri-
mero adelegarlas negociacionesasu
mano derecha en ese organismo Luis
Cubeddu. La decision del economista
chileno se produjo luego de varios
episodios de criticas por parte del
Presidente Javier Milei que fueron
tensionando las relaciones.

El FMI se alistaba para iniciar la
novenarevisionaArgentina. Almismo
tiempo, la salida de Valdés se da en
medio de la llegada de su compa-
triota José Luis Daza al Ministerio de
Economia como viceministro de la
cartera. &
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