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Amenaza de Trump contra el cobre: economistas ven un impacto a la baja en el precio si EE.UU. concreta alza arancelaria

Amenaza de Trump contra el cobre:
economistas venunimpacto alabajaenel
precio si EE.UU. concreta alza arancelaria

La primera reaccion que tuvo el precio del cobre fue al alza. De acuerdo con Cochilco, este miércoles el
metal cerrd en US$4,31 por libra, lo que se traduce en un alza de 0,43% en relacion al cierre del martes.
Desde el gobierno afirmaron que se estd “monitoreando” la situacion, aunque precisan que la autoridad
estadounidense tiene hasta 270 dias para hacer su andlisis.

CARLOS ALONSO

En una medida que podria afectar las expor-
taciones de cobre chileno a Estados Unidos, Do-
nald Trump, anuncié este martes una investi-
gacion sobre posibles nuevos aranceles a las im-
portaciones del metal rojo, con el fin de
reconstruirel suministro estadounidense de un
producto critico para los vehiculos eléctricos,
el hardware militar, semiconductores y una
amplia gama de bienes de consumo.

Los paises que se verian mas afectados por
cualquier nuevo arancel estadounidense al co-
bre serian Chile, Canadd y México. Chile, el
principal proveedor de cobre refinado del mun-
do, exportd el afio pasado mas de US$5.600 mi-
llones a Estados Unidos, el que ingres6 con 0%
de arancel al mercado norteamericano, gracias
al Tratado de Libre Comercio (TLC) entre am-
bos paises.

Si bien todavia no hay detalles de esta even-
tual barrera arancelaria, los economistas y ex
pertosen cobre comienzana cuantificarlos pri
merosimpactosque esto le generaria al pais por
elfactor precioy demanda, pero también ana-
lizan cdmo se podria concretar, considerando
que Chile tiene el TLC con Estados Unidos.

ELIMPACTO EN SU COTIZACION

Por lo pronto, la reaccion inicial que tuvo el
precio del cobre fue ligeramente al alza. De
acuerdo con Cochilco, este miércoles el metal
cerrd en US$4,31 por libra, una subida de 0,43%
enrelacion al cierre de la jornada previa.

Sin embargo, para el mediano plazo los ana-
listas coinciden en que el impacto seria al des-
censo.

Para el director ejecutivo de Nucleo Minero,
Alvaro Merino, “si eventualmente se restringe
elingreso de cobre de Chile a Estados Unidos,
naturalmente que va a afectar nuestras expor-
taciones y por esa via laeconomia nacional, de-
bido a que Estados Unidos es el segundo des-
tino de los envios de cobre del pais, donde se
exporta el 11% de la totalidad del cobre que Chi-
leenvia al exterior”, indica. China es el primer
pais importador de cobre desde Chile con el 52%
de lo enviado.

Seguin senala Merino, el 2023, los envios de
cobre a Estados Unidos alcanzaron a US$4.700
millones, en tanto que en 2024 llegaron a un
monto cercano alos US$5.600 millones, mien-

tras que la totalidad del cobre exportado por
Chile el afo pasado fue de US$51 mil millones.

En ese sentido, Merino plantea que “el prin-
cipal impacto para el pais seria que esta medi
dagenere una caidaen la cotizacion del metal.
En ese caso, por cada centavo de ddlar prome-
dioanual que disminuyael preciodel cobre, el
pais deja de percibir US$120 millones por con-
ceptode exportaciones y el Fisco US$60 millo-
nes por menores ingresos provenientes de im-
puestos y excedentes de Codelco”™.

El también exgerente de Estudios de Sonami
precisa que “se debe tener presente que Esta-
dos Unidos considera al cobre como un mine-
ral critico, es decir, esencial para la seguridad
nacional y econémica, de modo tal que requie-
re asegurar su abastecimiento. Una eventual ta-
rifa arancelaria encarecerfa este producto y
dificultaria susuministro expedito”. Agrega que
“es preciso recordar que Estados Unidos es de-
ficitarioen cobre, por cuanto, deacuerdo are-
gistros del ano 2023, produjo 1.100.000 tone-
ladas y consumi6 1.800.000 toneladas. Por
tanto, cuesta comprender la motivacion de
esta eventual medida, en circunstancias que ne-

cesita un abastecimiento expedito”.

Esa posturaes reforzada por Ole Hansen, jefe
de estrategia de materias primas de Saxo Bank
en Copenhague, quien indicé a agencias que
“Estados Unidos no tiene ninguna posibilidad
de reforzar su propia capacidad de produc-
cién y refinado a corto plazo, asi que esto pa-
rece otro gol en propia meta. Sobre todo, tenien-
do en cuenta que lamayor parte del cobre se im-
porta de un pais relativamente amigo como
Chile”.

Tomas Flores, economista de LyD, afirma
que “sibien EE.UU. no es el principal compra-
dor de cobre del mundo, si tiene una partici-
pacion que le da poder de mercado y eso im-
plica que traspasaria gran parte del arancel al
vendedor, con lo cual el precio final recibido por
Chile se reduciria”.

Otroque entrega su vision es Felipe Jaque, eco-
nomista jefe de Security, afade que “en térmi-
nos de efectos sobre ladindmica global de mer-
cado, laimposicién dearanceles podria estimu-
lar unsobrestock a corto plazo, pero finalmente
pone trabas a la demanda del pais que las im-
pone, llevando esa produccion de todas formas

almercado global, lo que finalmente podria de
primir el precioa mediano plazo, amenos que
laoferta global se ajustea la baja, loque usual-
mente no ocurre”.

En ese escenario Jaque dice que, “incluso, el
alza del precio que vimos en las tltimas horas
podria deberse mas bien a la disrupcion de ofer-
ta en Chile por el corte de energia”™.

Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de
Plusmining, pone un matiz en el analisis:
“Transitoriamente puede observarse un efec-
to negativo en el precio del cobre, derivado de
la incertidumbre que plantearia una medida de
este tipo, sobre todo en el reacomodo de las ca
denas de suministro, y porun posible exceden
te de cobre en los mercados globales, aunque
afortunadamente lademanda de cobre se man
tiene fuerte y podria absorber buena parte del
impacto”.

Alrespecto, Guajardo argumenta que “even-
tuales aranceles aumentardnel costodel cobre
para los consumidores estadounidenses, lo
que podria desalentar la demanda en ese pais,
ademas de ocasionar una presion inflaciona-
ria, sobre todo si estas medidas proteccionis-
tas se generalizan a otros productos”.

Ahorabien, sostiene que “en el mediano pla-
z0, y dependiendo del tipo de medidas que fi-
nalmente se pudieran adoptar, se produciria
unarelocalizacionde al menosuna parte de las
ventasde cobre que actualmente vana Estados
Unidos, que son alrededor de 850 mil tonela-
das anuales”.

Desde el sector privado, la Sociedad Nacional
de Mineria (Sonami) llamé a que este anuncio
sea “analizado con cautela, ya que Chile cuen-
ta con un rol importante en el mercado global
yestadounidense. Seguimos atentamente esta
situacion, ya que nos llama la atencion esta me-
dida, considerando que el cobre chileno es
esencial para el desarrollo de negocios y em-
presasen Estados Unidos. Nuestras exportacio-
nes de cobrea Estados Unidos son un comple-
mentoa su economia, no unacompetencia, por
lo que no se entenderia una imposicion de
aranceles”. En el gremio también esperar co-
nocer la posturay la vision del gobierno fren-
te a esta decision.@
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PRINCIPALES DESTINOS DE CHILE EN EXPORTACIONES DE COBRE
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Gobierno: “Se esta monitoreando”

El lunes 17 de febrero, el gobier-
no instalé una mesa de trabajo inter-
ministerial para monitorear el avance
de las tratativas de Estados Unidos
para aplicar una tasa arancelaria al co-
bre. Ese dia fue la primera vez que se
reunieron las carteras que integran ese
comité: Relaciones Exteriores, Econo-
mia, Agricultura y Mineria.

Esta idea surgio luego de que el 27 de
enero el Presidente Trump ya amena-
zara con subir los aranceles del alumi-
nio, el acero y el cobre, como parte de
la estrategia que levant6 en su campa-
na, de revalorizar los productos norte-
americanos.

Dado que este martes 25 Trump firmé
un oficio para que la secretarfa de Co-
mercio de ese pais realice una investi-
gacion sobre posibles nuevos aranceles
a las importaciones del metal rojo,
puso en alerta nuevamente a Chile, por
lo que desde Cancilleria sostuvieron
que “se estd monitoreando” el avance
de esos anuncios.

Con todo, desde Ministerio de Rela-
ciones Exteriores colocaron pafnos
frios frente a esta situacion, sefalan-
do que en caso que ocurra la imposi-

cion de aranceles, no serd algo inme-
diato. “El Presidente Trump ha solici-
tado al secretario de Comercio de su
gobierno que realice un estudio sobre
la posibilidad de aplicar un arancel a
las importaciones de cobre. Para esto,
le ha dado 270 dias de plazo para rea-
lizarlo, es decir 9 meses”, manifesta-
ron.

En ese escenario, desde Cancilleria
afirmaron que “el gobierno de Chile
cuenta con dos instancias de trabajo
que ya se han abocado de manera es-
pecifica a examinar posibles conse-
cuencias para Chile. En estas instan-
cias se hace un andlisis permanente,
que es complementado con el trabajo
de los equipos técnicos. De ser necesa-
rio, de estos grupos saldran recomen-
daciones, sobre lo que no se puede es-
pecular hasta que exista algun anuncio
concreto”.

A esta instancia se suma un grupo de
trabajo publico-privado que segun ha
dicho el propio gobierno, “permitira
recoger la vision de gremios, académi-
cos y expertos sobre las medidas co-
merciales que han surgido en los ulti-
mos meses en el escenario global”.
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