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La otra SQM: mas alla del litio

-

Pag.: 6
Cm2: 984,7

- = > =
E133% de las ganancias de la minera, vienen del negociode- -~ -
temhzantes yodo, potasio y quimicos industriales que, tras el

acuerdo con Codelco para la explotacmn de litio, permaneceran
] actuales accionistas de la empresa. .
,,Cuanto mas puede crecer la compama en esas areas7
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urante arios el litio fue solo

un negocio menor para SQM,

unalinea productivaincipiente
que estaba lejos de ser la principal
fuente de ingresos de la compaiiia
como ocurre hoy. Los fertilizantes
de especialidad y el yodo eran el
core de la empresa, que apostaba
a seguir creciendo para apoyar a la
industria de los alimentos con sus
nutrientes vegetalesy los examenes
meédicos con el yodo. La electrifi-
cacién lo cambié todo. El proceso
de descarbonizacién para hacer
frente al cambio climatico y el uso
de baterias, intensificé la demanda
global por litio, uninsumo clave para
el almacenamiento de energia, y
multiplicé su precio en varias veces.

El gran salto ocurrié en 2021. Ese
ano, los ingresos por litio para SQM
superaron por primeravezalos ge-
nerados porlaventade fertilizantes.
De ahi en mas, la diferencia se fue
haciendo cada vez mayor. Sien 2013,
el litio y sus derivados eran el 9%
de los ingresos totales de SQM, en
2023 representaron el 69% entre
los negocios de la compaiiia.

Por lo mismo, no es de extrafar
que el debate sobre el crecimiento
delaempresay su potencial futuro
se haya centrado en los tltimos afos
en este mineral. “El boom del litio
eclipsé los otros negocios dentro
de SQM”, reconoce Horacio Herrera,
analista de renta variable de MBI
Corredores de Bolsa.

Sin embargo, a una semana de
la firma del acuerdo de extraccion
conjunta de litio de SQM con Co-
delco en el Salar de Atacama, bien
vale mirar qué esta sucediendo
con la otra tajada del negocio, que
equivale a un 33% de su utilidad
bruta, seguin datos de la compafiia al
primer trimestre de 2024, en la que
laempresa contempla unainversion
de USS 700 millones este afio.

Elimpulso del yodo
Elyodoy derivados son unamateria
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prima que ha ido agarrando traccion.
Eneldltimo ano su precio escald con
fuerza paraubicarse enunmaximo de
USS 70 porkg y hoy generael 22%de
las ganancias brutas de SQM, empresa
que lidera el mercado mundial de
este mineral con el 35% del market
share. Sus usos son principalmente
en laindustria de la salud donde se
usa como medio de contraste para
examenes médicos, en la industria
farmacéuticay comoinsumo parala
nutricion humana y animal.

“Sibien existe cierta moderacion
en los precios, éstos estan bastan-
te mas altos de lo que estabamos
acostumbrados hasta hace dos afios.
La demanda es bien estable, es un
mercado que crece a una tasa de 4%
05%anual, pero que porelladodela
ofertaestéabastante contenidoy ese
balance hamantenido los precios en
alto. Puede haber moderacion, pero
tiene buenos augurios para SQM”,
explica Horacio Herrera.

Para asegurar su posicion global
en este negocio, SQM cuenta con
la planta de yodo mas grande del
mundo, Nueva Victoria, ubicada en
la region de Tarapaca. Sin embargo,

ytivoquereorganizar
su opel‘a idn enlas faenas ubicadas
en Antofagasta: Pedro de Valdivia
fermmo su proceso de lixiviacion de
pilas de relave, y Coya Sur, agotd su

~mineral, lo que significo el cierre de
esas opemciun esyladesvinculacion
de unas 250 personas. Mientras
tanto, en la faena de Pampa Blanca,
también en la region de Antofa-
gasta, la empresa busca aumentar
su produccion en 1.300 toneladas
meétricas este afo.

“Lademanda global de yodo conti-
nuaré siendo sostenida por el mayor
uso de medios de contrastes parara-
yosX. En cuanto al precio, esperamos
que se mantenga estable debidoala
entrada de nueva capacidad, entre
ella la expansion en Pampa Blanca”,
dice Carolina Cruzat, analista de
Banchile Inversiones.

El peso de los nutrientes
vegetales

Elque histéricamente fue el prin-
cipal negocio de SQM, los nutrientes
vegetales de especialidad, ha ido
perdiendo espacio. Si en 2015 re-
presentaba el 38% de los ingresos
totales de la firma, en 2023 alcanzd
solo el12%, con ventas por alrededor
de US$ 900 millones. Sinembargo, la
empresa contintia siendo la principal
productora de nitrato de potasio en
el mundo, con el 42% del mercado.
Esun fertilizante de alta calidad, libre
de cloroy altamente soluble, que se
utiliza en plantaciones de frutales
de alto valor y en cultivos de papa.

Carolina Cruzat explica que "la
demanda global de nitratos se ha
recuperado durante los ultimos
meses ante la normalizacion de su
costo anteriormente afectado por
el conflicto geopolitico en Europa
y el alza del precio del gas natural,
insumo clave para la produccion de
fertilizantes nitrogenados.

Segun las previsiones de SQM,
el mercado del nitrato de potasio
podria crecer 15% durante 2024. La
empresa proyecta que el precio ya
habria tocado fondo y que podrian
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- Ingresos: USS$ 893 millones |

« Beneficio bruto: US$ 523 millones

- Market Share: 35% (a diciembre
2023)

« Factores clave 1T 2024 vs 1T
2023: Mayores volimenes
de ventas (9%] parcialmente
compensados por un menor
precio promedio (-8%]

« SQM estima que el mercado
mundial de yodo la demanda
podria crecer ~4% en 2024.

- Dado el crecimiento esperado
de la demanda y nueva oferta
limitada, se estima que el precio
podria permanecer estable por
el resto del ano, con una posible
ligera alza desde los niveles del
172024

« Capex 2024-2025:
aproximadamente US$
700 millones, incluido el
mantenimiento de USS 80
millones de ddlares por ano

Quimicos

1% Industriales

Beneficio bruto
USS$ 29 millones

- Ingresos: USS 131 millones

« Market Share: 62% (a diciembre
2023)

« Factores clave 1T 2024 vs 1T 2023:
Mayores precios promedio (63%]
y menores volimenes en ventas
(-80%).

+ SQM estima una demanda y un
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«Ingresos: US$ 801 millones

- Beneficio bruto: USS$ 191 millones

« Market Share: 42% (a diciembre
2023)

« Factores clave 1T 2024 vs 1T
2023: Valimenes de ventas
significativamente mayores (21%)
y menor promedio interanual de
precios [-22%).

+ SQM estima que el mercado de
nitrato de potasio podria crecer
~15% durante 2024.

- Se proyecta que el precio de
mercado habria tocado fondo, y
que los precios se mantendran
relativamente estables el resto
del afio, siempre y cuando las
condiciones actuales del mercado

L permanezcan inalteradas.

20/0 Potasio

« Beneficio bruto USS 36 millones

« Ingresos: USS 256 millones

= Market Share: 1% [a diciembre 2023)

- Factores clave 1T 2024 vs 1T
2023: volimenes de ventas
significativamente mayores (19%) y
precios promedio mas bajos (-38%).

+ La demanda del mercado de potasio
podria alcanzar ~70 millones de
toneladas métricas en 2024 vs
2023.

« SQM espera que los volimenes
de ventas de potasio alcancen las
600.000 toneladas métricas en

precio de mercado relativamente
estables para el resto del afio.
« Volimenes de ventas planos
en 2024 vs 2023 con precios
relativamente estables vs 1T2024.
.

estabilizarse hacia el restodel afiosise
mantienen las actuales condiciones.

En tanto, los negocios de potasio
y quimicos industriales, en los que
SQM tiene una participacion global
de 1%y 67% respectivamente, po-
drian mantenerse estables durante
este afo.

Respecto del peso que estosnego-
cios pueden tener en hacia el futuro
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en los margenes de SQM, Guillermo
Araya, gerente de Estudios de Ren-
ta4 sostiene que, en la medida que
se recupere el precio del litio, luego
de la caida que ha registrado desde
2023 en adelante, el aporte de estas
otras &reas tenderia a ser menoren
el total de las ganancias de la em-
presa. “Elaporte de 33% de los otros
negocios es circunstancial porque
el litio hoy esta aportando poco. En
un escenario de mayor estabilidad
de precios deberia ser entre 20% a
25%", estima. £

www.litoralpress.cl



