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Las consecuencias que

podria enfrentar Sartor por
la arremetida de la CMF

e

La suspensién de aportes y rescates a fondos de Sartor son
parte del rol supervisor de la CMF.

CAMILO SOLiS

En solo semanas, el panora-
ma para Sartor AGF se ensom-
brecid. Tras la resolucién de la
CMEF del 15 de noviembre que
suspendid los aportes a los fon-
dos que administra por al me-
nos 30 dfas —tras detectar la in-
versién indirecta en instrumen-
tos de “personas relacionadas”
con directores y socios princi-
pales del Grupo Sartor—, la
AGF sufrié una corrida de apor-
tantes con rescates de $175 mil
millones. Luego, el regulador
emitié una nueva resolucién el
6 de diciembre, suspendiendo
por igual plazo también los res-
cates de estos fondos, para asf
evitar perjuicios en los inversio-
nistas que permanecen en los
vehiculos de la administradora.

Pero la pregunta que se repi-
te en el mercado es sila arreme-
tida de la CMF podria concluir
en los 30 dias que sefala para
cada caso, o es mds bien el co-
mienzo de un largo proceso
que tendrfa mayores conse-
cuencias para Sartor. “El articu-
lo 5° del DL 3538 [norma que
da origen a la CMF] le da la fa-
cultad a la CMF de adoptar las
medidas preventivas o correc-
tivas que se estimen necesarias
para el debido resguardo de los
accionistas,

los fondos que administra Sartor.

cionatoria de la CMF corre por
un carril separado y correspon-
de ala Unidad de Investigacién
de la CMF, liderada por el fiscal
Andrés Montes, la que tiene
por finalidad “resolver los pro-
cedimientos sancionatorios
que se originen como conse-
cuencia de una formulacién de
cargos del fiscal de la Unidad de
Investigacién”. “Las demds
dreas elevan a la divisién de in-
vestigaciones los antecedentes
necesarios para realizar la in-
vestigacién y eventual formu-
lacién de cargos para que re-

suelva el ple-

inversionis-
tas, deposi-
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no de la CMF
como instan-

tantes y ase- Inverszones cia definitiva”,

gurados. Esto

implica que, www.elmercurio.com/inversiones

explica Ale-
jandro Ferrei-

segtin el avan-

ce y la investigacion realizada
porla CMF, si podrian aparecer
posibles sanciones”, sefiala Ma-
rio Tessada, académico de la U.
de los Andes.

En efecto, tal como sefiala la
resolucién que suspendi6 los
aportes, esta primera medida
fue el corolario de una audito-
ria que la CMF inicié a comien-
zos de afio y que finalizé en
septiembre. Pero estas gestio-
nes son parte de la funcién su-
pervisora que tiene la Comi-
sién, de modo que la suspen-
sién de aportes y rescates a
fondos de Sartor, las observa-
ciones en su contra y laimposi-
cién de condiciones para le-
vantar las medidas fueron diri-
gidas por Daniel Garcfa, direc-
tor general de Supervisién de
Conducta de la CMF.

Sin embargo, la funcién san-

ro, exsuperin-
tendente de Valores y Seguros.
“Laresolucién de la CMF di-
ce que luego de la supervisién
que se hizo sobre Sartor hay
vulneraciones a la Ley Unica
de Fondos y ala Ley de Merca-
do de Valores, lo cual tuvo co-
mo efecto estas medidas por
parte de un equipo que no tie-
ne la facultad de iniciar un
procedimiento que termine en
una sancién”, menciona una
fuente que conoce cémo fun-
ciona el regulador. “Eso no
quiere decir que no vaya a ha-
ber un procedimiento para
sancionar a Sartor: lo que dice
la resolucion es bien fuerte y
habla de la infraccién de la ley
y eso podria significar la comi-
sién de delitos”, anade.
Cabe recordar, de todos mo-
dos, que Sartor ha insistido en
que “no compartimos el fondo

EI15 de noviembre, la CMF suspendi6 por a]Tnenos 3 dias los aportes a

de la resolucién” de la CMF.
En opinién de Juan Ignacio
Camus, socio de Admiral Com-
Rliance, lasinfraccionesalaLey
Unica de Fondos y Ley de Mer-
cado de Valores podrian dar
origen a sanciones que signifi-
quen “aplicar multas pecunia-
rias de miles de UF, dependien-
do delimpacto que los eventua-
les conflictos de interés tuvie-
sen en los fondos. También, la
suspensién o revocacién de la
autorizacién para operar como
administradora de fondos.
Ademds de la inhabilitacién de
sus directores o principales eje-
cutivos para ejercer roles en el
sistema financiero”. Asimismo,
los hechos descritos por la CMF
también podrian tener una es-
calada judicial, puesto que po-
drian significar “acciones lega-
les por infracciones a la Ley de
Mercado de Valores, la Ley
Unica de Fondos y, por tltimo,
la Ley de Delitos Econémicos,
que no hay que olvidar eslaley
mds gravosa en cuanto a perse-
cucién penal en la regién, y po-
dria derivar en procesos judi-
ciales mds amplios”, sefiala.
Por lo pronto, la normativa
de la CMF estipula la posibili-
dad de: “1. Censura; 2. Multa a
beneficio fiscal equivalente, al-
ternativamente, a un monto
global por persona o entidad de
hasta: a) la suma de 100.000
unidades de fomento (...); b) el
30% del valor de las operacio-
nes sancionadas; c) el doble de
los beneficios obtenidos pro-
ducto de las operaciones san-
cionadas”, ademds de las sus-
pensiones y revocaciones antes

mencionadas.
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